Zastrzezenie

Niniejszy raport z oszacowania (“Raport”) zostal przygotowany przez PwC Advisory sp6tka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia sp.k. (“PwC”) na zlecenie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (“BFG”).

PwC, jej Partnerzy, personel, ani przedstawiciele nie przyjmuja wobec jakiegokolwiek innego podmiotu
niz BFG (“osoba trzecia”) zadnych zobowigzan ani odpowiedzialno$ci - umownej, ani z zadnego innego
tytulu - za jakiejkolwiek straty, szkody ani wydatki poniesione w poSrednim lub bezpos$rednim zwigzku
z Raportem. PwC nie udziela zadnej osobie trzeciej gwarancji odnoénie prawidlowoéci ani dokladno$ci
Raportu. Jedyne o$wiadczenia i gwarancje, ktére moga zostaé udzielone w zwiazku z Raportem sa
zawarte umowie podpisanej pomiedzy PwC i BFG.

PwC nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki wykorzystania Raportu w innym celu niz ten dla ktérego
Raport zostal sporzadzony. Raport zostal przygotowany w konkretnym stanie prawnym i faktycznym
i w zwigzku z tym informacje lub wnioski w nim zawarte mogg straci¢ aktualno$¢ w przypadku zmiany
okoliczno$ci faktycznych lub stanu prawnego. PwC nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki
wykorzystania Raportu w innym celu niz ten dla ktérego Raport zostal sporzadzony.

Raport nie moze by¢ kopiowany ani rozpowszechniany bez uprzedniej zgody PwC. Raport stanowi
integralna calo$¢ i zadna jego czes$¢ nie powinna by¢ odczytywana lub interpretowana w oderwaniu od
pozostalych czeéci Raportu.
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Bankowy Fundusz Gwarancyjny
ul. ks. Ignacego Jana Skorupki 4
00-546 Warszawa

Szanowni Panstwo,

W nawigzaniu do umowy ramowej z dnia 9 stycznia 2018 r. (,Umowa”) oraz oswiadczenia o przyjeciu oferty wykonawcy z dnia 10 maja 2019 r., prezentujemy
Panstwu raport z oszacowania 3 (,Oszacowanie”, ,Oszacowanie 3”) przeprowadzonego na dzien 17 stycznia 2020 r. (,Raport”).

Niniejszy Raport zawiera informacje na temat zakresu przeprowadzonych prac, zastosowanej metodyki, wykorzystanych zrodet informaciji, kluczowych zatozen
oraz wyniki Oszacowania 3 wraz z analizami wrazliwosci.

Rozumiemy, ze wyniki naszych prac zostang wykorzystane przez Fundusz zgodnie z Umowa. Raport nie moze by¢ uzyty, w catosci lub w czesci, w celach innych
niz ujete w Umowie bez pisemnej zgody PwC. Zastrzegamy, iz niniejszy Raport stanowi cato$¢ i zadna jego cze$¢ nie powinna by¢ odczytywana, badz
interpretowana, bez przeczytania catego Raportu, w szczegolnosci zastrzezen i ograniczen.

Z powazaniem,

Partner
PwC Advisory Sp. z 0.0. Sp. k.

PwC Advisory Sp. zo.o. Sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PwC Advisory Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000741448
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b.d. Brak danych

bail-in Umorzenie lub konwersja dtugu

Bank Podkarpacki Bank Spoétdzielczy z siedzibg w Sanoku

Bank Nowy Bank Nowy BFG S.A,, Instytucja Pomostowa

BFG Bankowy Fundusz Gwarancyjny

BPS Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A.

BRRD Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.

CCF Credit Conversion Factor — wspotczynnik konwersji kredytowej

CIT Podatek dochodowy od 0séb prawnych

CR Cure Rate

Data Oszacowania 2 Oznacza dzien 28 lutego 2019 r. tj. dzien, na ktéry oszacowano warto$¢ aktywdw i pasywdw w ramach Oszacowania 2

Data Oszacowania 3 Oznacza dzien 17 stycznia 2020 r. tj. dzien wszczecia przymusowej restrukturyzacji wobec Podkarpackiego Banku Spétdzielczego
Daty Oszacowania Oznacza facznie Date Oszacowania 2 oraz Date Oszacowania 3

Dzien Oszacowania 3 Oznacza dzien 17 stycznia 2020 r. tj. dzieri wszczecia przymusowej restrukturyzacji wobec Podkarpackiego Banku Spétdzielczego
Data Wyceny Oznacza dzien 17 stycznia 2020 r. tj. dzier wszczecia przymusowej restrukturyzacji wobec Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego
Dzien Wyceny Oznacza dzien 17 stycznia 2020 r. tj. dzien wszczecia przymusowej restrukturyzacji wobec Podkarpackiego Banku Spétdzielczego
Data Raportu Data wydania niniejszego raportu dokumentu okreslona na 2 stronie Raportu

DCF Metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

DON Dochéd operacyjny netto

DP Duze przedsigbiorstwa

DR Default Rate, udziat niewyptacalnych dtuznikéw w portfelu kredytowym

EL Expected Loss, rozmiar straty w przypadku niewyptacalnosci dtuznika

ESP Efektywna stopa procentowa

Faza 3 Grupa ekspozycji, dla ktérych zmaterializowato sig zdarzenie niewykonania zobowigzania

Fundusz Bankowy Fundusz Gwarancyjny

FUS Fundusz Ubezpieczen Spotecznych

GOV Instytucje rzagdowe szczebla centralnego

GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

PwC 3
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INGOSP

IPS

IRR

ISAM

JST

KNF

KRUK

LGD

LtV

MoB

MSSF 9
MSP / MSP
n/d/ n.d

NBP

NCWO

NI

NPL

OSFlIz
Oszacowanie
Oszacowanie 1 (O1)

Oszacowanie 2 (02)

PBS
PCC

PD

PI

PIPF
PIT
PKB
Podmiot

PwC

Instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych

Instytucjonalny System Ochrony (ang. Institutional Protection Scheme)

Wewnetrzna stopa zwrotu (ang. Internal Rate of Return)

Instytucje samorzadowe

Jednostki samorzadu terytorialnego

Komisja Nadzoru Finansowego

KRUK S.A.

Loss Given Default- strata w wyniku niewyptacalnosci

Loan to Value

Sredniowazony wiek ekspozycji/podportfela wyrazony w miesigcach

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9

Mate i $rednie przedsiebiorstwa

Nie dotyczy

Narodowy Bank Polski

No Creditor Worse Off (zasada niepogarszania sytuacji wtascicieli oraz wierzycieli opisana w art. 34 i art. 73 Rozporzadzenia 2014/59 BRRD)
Nota Interpretacyjna do Powszechnych Krajowych Zasad Wyceny, opublikowanych przez Polskg Federacje Stowarzyszern Rzeczoznawcéw Majgtkowych
Kredyty niepracujgce (ang. Non-performing loans)

Osoby fizyczne (osoby prywatne)

Oszacowanie 3

Raport z weryfikacji wystepowania przestanki zagrozenia upadfo$cig oraz ustalenia strat podmiotu podlegajgcego oszacowaniu zgodnie z Ustawg o BFG sporzgdzony przez PwC Advisory spétka z graniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. w postaci ,,Raportu z oszacowania 1” z dnia 29 pazdziernika 2019 r.

Oszacowanie wartosci aktywow i pasywow, o ktérym mowa w art. 137 ust. 1 Ustawy o BFG, sporzadzone przez PwC Advisory spétka z graniczong odpowiedzialno$cig sp. k. w postaci ,,Raportu z oszacowania 2” z
dnia 29 pazdziernika 2019 r. oraz ,,Uzupetnienia do Raportu z Oszacowania 2" z dnia 12 stycznia 2020 r.

Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Probability of Default- prawdopodobieristwo niewyptacalnosci dtuznika w horyzoncie 1 roku

Przedsiebiorcy indywidualni

Pozostate instytucje posrednictwa finansowego

Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych

Produkt Krajowy Brutto

Podkarpacki Bank Spétdzielczy
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Prawo Bankowe
Prawo Upadtosciowe
PwC

r/r

ROLIN

Rozp. RM

SOZ

Srodki Gwarantowane
TSUE

UGN

Ustawa o BFG
Valuation Handbook
WNiP

PwC

Ustawa z dnia z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (Dz.U.2020.1896 t.). z dnia 2020.10.28 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe (Dz.U.2019.498 t.j. z dnia 15 marca 2019 r. z pézn. zm. do 17 stycznia 2020 r.)

PwC Advisory Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000741448

Rok do roku

Rolnicy indywidualni

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21 wrzes$nia 2004 r. w sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego (Dz.U.2004.207.2109)

System Ochrony Zrzeszenia BPS

Srodki deponenta objete ochrong gwarancyjng do wysokosci, o ktérej mowa w art, 24 ust, 1, 3 i 4 Ustawy o BFG

Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej

Ustawa o Gospodarce Nieruchomosciami z dnia 21 sierpnia 1997 r. (Dz. U. 1997 Nr 115 poz. 741)

Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz.U.2020.842 t.j. z dnia 2020.05.12 z pézn. zm.)
Handbook on Valuation on Purposes of Resolution, 22 lutego 2019 r., Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA)

Wartosci niematerialne i prawne
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Czes¢ ogodlna

Stwierdzenie o zgodnoSci przyjetych zasad oszacowania z aktami prawnymi i regulacjami

Oswiadczenie

@ Oszacowanie 3 dokonane zostato zgodnie z nastepujgcymi przepisami prawa:

@ PwC wykonato Oszacowanie 3 jako niezalezny zleceniobiorca w rozumieniu rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/1075, w szczegélnosci art. 37-41, a wynagrodzenie w zaden sposéb nie zalezy od rezultatéw Oszacowania 3.

PwC

Ustawg o BFG oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi;

rozporzgadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2018/345 z dnia 14 listopada 2017 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE;

rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2018/344 z dnia 14 listopada 2017 r. uzupetniajagcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE;

standardami technicznymi wydanymi przez Europejski Nadzér Bankowy;

uchwatg Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego nr 57/2018 z dnia 19 wrzes$nia 2018 r. w sprawie okreslenia zasad przeprowadzania oszacowan na potrzeby przymusowej restrukturyzacji;

wytycznymi i aktami prawnymi wydanymi przez Organy Unii Europejskiej, Europejski Nadzér Bankowy lub Jednolita Rade Przymusowej Restrukturyzacji (Single Resolution Board) dotyczacymi oszacowan dokonywanych na potrzeby
procesu przymusowej restrukturyzacji, w zakresie w jakim sg one obowigzujgce dla Funduszu.



Czes¢ ogdlna

Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku

Podstawowe informacje o Banku

Przedmiot dziatalnosci

Dane identyfikacyjne PBS na Date Wyceny

@ PBS powstat w 1997 roku poprzez potgczenie okolicznych bankéw spétdzielczych z Bankiem Spétdzielczym w
Sanoku. W 2000 roku Bank Spétdzielczy w Sanoku zmienit nazwe na Podkarpacki Bank Spétfdzielczy w Sanoku.

@ Na Date Wyceny oferta Banku obejmowata peten zakres ustug: ROR, rachunki walutowe, lokaty, kredyty, karty
ptatnicze, ubezpieczenia oraz fundusze kapitatowe. Klientami Banku byly osoby prywatne, rolnicy indywidualni,
mate i $rednie przedsiebiorstwa, a takze duze przedsiebiorstwa i samorzady terytorialne.

Podstawowe dane PBS

+ Firma: Podkarpacki Bank Spoéfdzielczy

* Forma prawna: Spétdzielnia

* Siedziba: ul. Mickiewicza 7, 38-500 Sanok
+ KRS: 0000047309

+  REGON: 000507532

« NIP: 6870011462

Zarzad PBS'

« Monika Krawczyk = p.o. Prezesa Zarzadu
« Agata Niemczyk — Wiceprezes Zarzadu

« Rafael Lelito — Wiceprezes Zarzadu

« Tomasz Seweryn — Wiceprezes Zarzadu

« Jolanta Pytlowany — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza PBS'
» Tadeusz Szatankiewicz — Przewodniczacy RN
*  Wojciech Schmidt— Zastepca Przewodniczacego RN
m « Edyta Dziadosz — Sekretarz RN
« Stanistaw tobodzifiski — cztonek Prezydium RN
r 1 * Jan Wiodyka — Cztonek Rady Nadzorczej
*  Antoni Mazur — Cztonek Rady Nadzorczej

* Robert Sokotowski — Cztonek Rady Nadzorczej
* tucjan Wota — Cztonek Rady Nadzorczej

1 Analiza wyciggu KRS z dnia 01.10.2020 pod katem historycznych wpiséw w KRS i sktadu osobowego rady nadzorczej oraz zarzadu Banku na 17 stycznia 2020 r.

PwC
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Podsumowanie wynikow Oszacowania 3




Cze$¢ ogodlna — Podsumowanie wynikéw Oszacowania 3

Oszacowanie 3 — podsumowanie

Decyzja o przymusowej restrukturyzaciji |‘

Wyniki analizy &

Z uwagi na spetnienie przestanek okreslonych w Ustawie o BFG', Fundusz korzystajgc ze swoich uprawnier
wynikajacych z BRRD oraz Ustawy o BFG objat w dniu 17 stycznia 2020 r. Podkarpacki Bank Spoétdzielczy procedurg
przymusowej restrukturyzaciji.

Wskutek niniejszej decyzji:
* wdniu 17 stycznia 2020 r. doszio do:
- umorzenia instrumentéw kapitatowych PBS,
- powotania administratora oraz
- podjecia decyzji o zawieszeniu dziatalno$ci PBS.
* W dniu 20 stycznia 2020 r. doszto do:
- zastosowania instrumentu przymusowej restrukturyzacji w postaci instytucji pomostowe;.

Niniejszy raport zawiera ocene réznicy w traktowaniu wtascicieli i wierzycieli w ramach przymusowej restrukturyzacji,
w poréwnaniu do scenariusza objecia Banku upadtoscia likwidacyjng. PwC jako podmiot niezalezny w rozumieniu
Ustawy o BFG? zbadat czy zasada niepogarszania sytuacji wtascicieli oraz wierzycieli® zostata ztamana i czy
wtascicielom lub wierzycielom Banku przystuguje rekompensata (roszczenie uzupetniajace od Funduszu?).

Ewentualne rozpoczecie postepowania upadtosciowego dla Banku mogtoby skutkowacé istotnie negatywnym wptywem
na warto$¢é majgtku PBS z nastepujacych wzgledow:

- trwate zaprzestania dziatalnosci,
- brak mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw,

- koszty prowadzenia likwidacji (koszty administracyjne, transakcyjne, utrzymania, zbycia, koszty syndyka).

1 Zostaty spetnione przestanki okreslone w art. 101 ust 7. Ustawy o BFG.
2 Art. 137 ust. 2 Ustawy o BFG w zwigzku z art. 241 ust. 1 Ustawy o BFG.
3 Art. 34 i art. 73 Rozporzgdzenia 2014/59 BRRD.

4 Art. 242 Ustawy o BFG.

PwC

W niniejszym Raporcie wycene przeprowadzono w kilku wariantach (opis na 14 stronie Raportu). W przypadku
goérnego przedziatu Scenariusza 2, ktéry przedstawia najbardziej optymistyczny wariant wyceny, wartos¢
potencjalnych strat wtascicieli oraz wierzycieli Banku wynosi 387,5 min PLN. Jest to poziom wyzszy od 205,6 min
PLN czyli wysokosci strat poniesionych przez wiascicieli i wierzycieli PBS w wyniku przymusowej restrukturyzacji.

Na podstawie przeprowadzonych analiz PwC stwierdzito, iz zaden z wtascicieli instrumentéw kapitatowych ani
obligatariuszy nie odzyskatby swoich srodkéw w ramach postepowania upadto$ciowego (likwidacja Banku).
Szacujemy ponadto, ze kwoty odzyskane dla pozostatych kategorii wierzycieli (w tym deponentéw) bytyby istotnie
nizsze w upadtosci likwidacyjnej niz przy zastosowaniu procedury przymusowej restrukturyzaciji.

Zaden z udziatowcow ani wierzycieli Banku nie poniést w ramach przymusowej restrukturyzacji wiekszych strat niz w
przypadku hipotetycznej upadtosci likwidacyjnej. Stwierdzamy, iz zasada niepogarszania sytuacji wtascicieli oraz
wierzycieli nie zostata ztamana, a Fundusz nie jest zobligowany do wypfaty roszczenia uzupetniajacego z tytutu strat
poniesionych przez wtascicieli i wierzycieli.

W ramach przymusowej restrukturyzacji Fundusz nie uzyt srodkéw funduszu gwarancyjnego bankéw na finansowanie

przymusowej restrukturyzacji. W zwigzku z powyzszym, obowigzek zwrotu nadwyzki przez BFG na fundusz
gwarancyjny bankéw, o ktérym mowa w art. 272 ust. 7 Ustawy o BFG, nie ma zastosowania.

11
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Oszacowanie 3 — zastosowany instrument przymusowej restrukturyzacji

Decyzja o przymusowej restrukturyzaciji

Zastosowany instrument przymusowej restrukturyzacji

@@

Wszczecie przymusowej restrukturyzacji wobec PBS byto spowodowane spetnieniem okreslonych w art. 101 ust. 7
Ustawy o BFG przestanek tj.:

PBS byt zagrozony upadtoscis;

nie byto przestanek wskazujgcych, ze mozliwe dziatania nadzorcze lub dziatania PBS pozwolg we wtasciwym
czasie usungc zagrozenie upadtoscia;

dziatania wobec PBS byty konieczne w interesie publicznym.

Uchwaty Zarzadu BFG zwigzane z rozpoczeciem przymusowej restrukturyzacji wobec Banku obejmowaty:

PwC

decyzje o umorzeniu instrumentéw kapitatowych PBS,

decyzje o zastosowaniu instrumentu przymusowej restrukturyzacji w postaci instytucji pomostowej (Bank Nowy
BFG S.A),

decyzje o powotaniu administratora Banku oraz
decyzje o zawieszeniu dziatalnosci PBS.

Wobec PBS zastosowano nastepujgce dziatania:
* Przeniesienie do Banku Nowego wydzielonej czesci PBS obejmujgcej ogét praw majgtkowych z wytaczeniem:

* wiekszosci posiadanych przez PBS akcji i udziatéw w spétkach prawa handlowego (tj. PBS IP Sp. z o.0.,
Sanockie Towarzystwo Sportowe S.A., Klub Hokejowy Sanok Sp. z 0.0., PBS Finanse S.A., PBS Partner
Sp. z 0.0., Carmine Investments Sp. z 0.0., Zywiecka Fabryka Sprzetu Szpitalnego ,Famed" S.A. w
upadtosci likwidacyjnej);

* $rodkéw pienieznych w kwocie 5 min PLN, $rodkéw pienieznych w wysokos$ci odpowiadajacej
zobowigzaniom PBS wobec organéw podatkowych i zobowigzaniom z tytutu ubezpieczen spotecznych;

* Przeniesienie ogoétu zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig Banku, z wytgczeniem m.in. nastepujacych

zobowigzan:

a. za ktdre, zgodnie z art. 123 zdanie drugie i art. 191 ust. 2 Ustawy o BFG, odpowiada PBS;

b. wynikajgcych z tytutu kar administracyjnych natozonych w zwigzku z dziatalnoscig PBS;

c. ztytutu odsetek: (i) od zobowigzan z tytutu Srodkéw pienieznych innych niz srodki gwarantowane, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 65 Ustawy o BFG; (ii) z tytutu pienigdza elektronicznego w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. z 2019 r. poz. 730, z pdzn. zm.) oraz $rodkow
pienieznych otrzymanych w zamian za pienigdz elektroniczny, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 tej ustawy;

d. z tytutu Srodkéw innych niz $rodki wskazane w lit. a-c wskazanych powyzej oraz innych niz:

- $rodki gwarantowane, o ktérych mowa w art. 2 pkt 65 ustawy o BFG,

- $rodki stanowigce naleznosci, o ktérych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe,

- $rodki, o ktérych mowa w art. 206 ust. 1 pkt 2-10 Ustawy o BFG.

Przy czym zobowigzania, o ktérych mowa w lit. d powyzej, nie sg przenoszone do Instytucji Pomostowej jedynie
w czesci bedacej wynikiem iloczynu ich wartosci oraz wspétczynnika procentowego wynikajgcego ze stosunku
wartosci bezwzglednej kwot:
kwoty ujemnych kapitatéw wtasnych wynoszacych 182,9 min PLN wynikajgcej z oszacowane;j
straty (Oszacowanie 2) pomniejszonej o warto$¢ wynikajaca z umorzenia obligacji
podporzgdkowanych oraz zobowigzarn wskazanych w lit. ¢ powyzej,

do kwoty zobowigzan wskazanych w niniejszej literze d.
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Czes¢ ogdlna — Podsumowanie wynikéw Oszacowania 3

Oszacowania 3 — opis celu, funkcja oraz zasad

Oszacowanie 3 — cel i funkcja

Oszacowanie 3 — zasady

Bl

1Art.
2 Art.
3 Art.
4 Art.
5 Art.

PwC

Celem Oszacowania 3 jest ustalenie, czy wierzyciele oraz wtasciciele zostali zaspokojeni w wyniku przymusowej
restrukturyzacji w stopniu nizszym niz zostaliby zaspokojeni w postepowaniu upadfosciowym prowadzonym w
przypadku, gdyby na dzien decyzji o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji sgd wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci dtuznika.

Gtéwnym celem stworzenia systemu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji okreslonego dyrektywg BRRD
jest zapewnienie jak najszybszego uzdrowienia sytuacji banku przy minimalnym ryzyku dla stabilnosci finansowe;.
Niniejszy cel realizowany powinien by¢ bez negatywnych skutkéw dla systemu finansowego i bez koniecznosci
wydawania publicznych srodkéw na stabilizacje upadajgcych bankéw. To $rodki wtascicieli i wierzycieli bankow
powinny w duzej mierze finansowaé ten mechanizm (mechanizm bail-in zamiast bail-out).

Cele przymusowej restrukturyzacji sg szersze niz cele postepowania upadtosciowego (likwidacja banku), ktére
skupiajg sie z reguty na interesach wierzycieli i na maksymalizacji warto$ci masy upadto$ciowej. Niemniej jednak,
jedng z zasad systemu przymusowej restrukturyzacji jest zasada niepogarszania sytuacji wiascicieli oraz
wierzycieli (No Creditor Worse Off - NCWO). Fundusz jako organ przymusowej restrukturyzacji' ma zapewni¢, by
zaden wierzyciel nie poniést w ramach przymusowej restrukturyzacji wiekszych strat niz w przypadku upadtosci
likwidacyjnej.

W przypadku zastosowania jednego z instrumentéw przymusowej restrukturyzacji (w tym uzycia instytucji
pomostowej i nie przeniesienia czesci zobowigzan) nalezy oceni¢ czy wtasciciele i wierzyciele byliby traktowani w
korzystniejszy sposéb, gdyby instytucja objeta przymusowg restrukturyzacjg zostata objeta zwyktym
postepowaniem upadto$ciowym polegajgcym na likwidacji instytucji2. Ocena ta jest przeprowadzana w ramach
Oszacowania 3.

Jesli w ramach Oszacowania 3 stwierdzonoby, ze jakikolwiek wtasciciel instrumentow kapitatowych, wierzyciel lub
system gwarancji depozytéw, poniesli wieksze straty niz w scenariuszu likwidagcji instytucji w ramach upadtosci
likwidacyjnej, wowczas byliby oni uprawnieni do rekompensaty ze strony Funduszu3.

W celu ustalenia hipotetycznego traktowania wierzycieli i wiascicieli w postepowaniu upadfo$ciowym za date
okreslenia wartosci likwidacyjnej Banku przyjeto date 17 stycznia 2020 r. tj. dzierh wszczecia przymusowej
restrukturyzaciji.

65 Ustawy o BFG.

74 Dyrektywy 2014/59 (BRRD) oraz art. 241 Ustawy o BFG.
75 Dyrektywy 2014/59 (BRRD) oraz art. 242 Ustawy o BFG.
74 ust. 3 Dyrektywy 2014/59 (BRRD).

241 ust. 2 Ustawy o BFG.

Oszacowanie 3 powinno okreslaé:

sposob traktowania wiascicieli i wierzycieli oraz systemu gwarancji depozytéw w przypadku gdyby instytucja
objeta przymusowa restrukturyzacjg zostata objeta postepowaniem upadtosciowym;

faktyczny sposéb traktowania wtascicieli i wierzycieli w ramach przymusowej restrukturyzacij;

ewentualne réznice pomiedzy rzeczywistym potraktowaniem wiascicieli i wierzycieli banku w ramach przymusowej
restrukturyzacji, a sposobem traktowania przy zatozeniu hipotetycznej upadtosci likwidacyjnej. Poréwnania
dokonuje sie w odniesieniu do kazdego wierzyciela, wedtug kolejnosci zaspokajania ich roszczehn w ramach
upadfosci likwidacyjnej.

Przeprowadzajac Oszacowanie 3 przyjmuje sie nastepujace zatozenia*:

instytucja objeta przymusowg restrukturyzacjg zostataby objeta upadtoscig likwidacyjng w czasie gdy podjeto
decyzje w sprawie dziatania w ramach przymusowej restrukturyzacji;

dziatanie lub dziatania w ramach przymusowej restrukturyzacji nie zostatyby podjete;

nie uwzglednia sie ewentualnego udzielenia nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego na rzecz
instytucji objetej przymusowa restrukturyzacja;

pomoc panstwa, ktéra zostata udzielona, podlegataby zwrotowi przez sptate lub bytaby zwrécona w innej formie i
nie zostanie udzielona jakakolwiek nowa pomoc paristwa®.
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Czes¢ ogdlna — Podsumowanie wynikéw Oszacowania 3

Podsumowanie wyceny (upadlosé¢ likwidacyjna)

Podsumowanie wyceny aktywoéw (z uwzglednieniem kosztéw likwidacji i zobowigzan warunkowych)?

ofinl]

Komentarz 2_ |

Scenariusz 1 Scenariusz 2

min PLN Wartosé Dét Wariant Goéra Dét Wariant Gora

Bilansowa przedziatu bazowy przedziatu przedziatu bazowy przedziatu
Kasa 69,9 69,4 69,4 69,4 69,7 69,7 69,7
Naleznosci od Banku Centralnego 91,0 90,3 90,3 90,3 90,8 90,8 90,8
Naleznosci od podmiotéw finansowych 1490,4 1476,2 1476,3 1476,3 14849 1485,0 1485,0
Naleznosci od podmiotéw niefinansowych 990,6 667,7 740,2 766,1 692,6 762,0 786,9
Naleznosci od podmiotéw sektora rzgdowego i samorzgdowego 37.0 291 30,9 31,3 30,1 31,7 321
Papiery warto$ciowe 50,6 24 1 26,2 28,3 26,3 28,7 311
Aktywa trwate 49,6 19,4 19,4 19,4 24,3 24,3 24,3
Pozostate aktywa 38,1 9,3 9.3 9,3 11,6 11,6 11,6
Aktywa razem 2817,2 2 385,6 2 462,0 2 490,5 2430,3 2503,9 2531,5
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora finansowego 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora niefinansowego 25015 25015 25015 2501,5 2 501.5 2.501,5 2:501.5
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora rzagdowego i samorzadowego 179,4 179,4 179,4 179,4 179,4 179,4 179,4
Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych papieréw wartosciowych 100,2 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8
Pozostate pasywa 16,5 16,5 16,5 16,5 16,5 16,5 16,5
Rezerwy 5,1 8,9 8,9 8,9 8,2 8,2 8,2
Rezerwa na koszty likwidacji podmiotu - 1014 1014 1014 89,1 89,1 89,1
Zobowiazania razem 2 804,6 2909,4 2909,4 2909,4 2 896,3 2896,3 2 896,3
Aktywa netto 12,6 (523,8) (447,3) (418,9) (466,0) (392,5) (364,8)

W toku analiz:

1. nie zidentyfikowano aktywéw o charakterze warunkowym na Date Oszacowania 3, ktére moga powstac¢ na skutek przysztych zdarzen, a ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w przyszto$ci w momencie wystapienia badz niewystapienia niepewnych zdarzen, nad ktérymi Bank nie posiada w petni kontroli;
2. nie stwierdzono jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na majatku Banku na Date Oszacowania 3.

1 Ze wzgledu na zaokraglenia wartosci w tabeli, sumy poszczegdlnych pozycji moga nie by¢ réwne z wynikiem manualnego dodania poszczegélnych pozycii.

PwC

W toku analiz przyjeto 2 gtéwne scenariusze:

1.

Scenariusz 1- stanowi scenariusz bazowy, a przyjete
w nim zatozenia s3 bardziej konserwatywne tj.
zaktada sie miedzy innymi dtuzszy czas trwania
likwidacji oraz dtuzszy czas odzysku na
poszczegdlnych klasach aktywéw. W Scenariuszu 1 w
wiekszym stopniu odzwierciedlono obserwowane
dane dotyczace historycznych postepowan
upadtosciowych.

Scenariusz 2- jest bardziej optymistyczny i zaktada
odpowiednio korzystniejsze warunki w zakresie czasu
trwania likwidacji oraz odzysku $rodkéw z
poszczegoinych aktywow.

Zatozenia dotyczace stop dyskonta oraz czasu odzyskéw
zaprezentowano w dalszej czesci Raportu, w tym na
stronie 156 i 157.

Powigzanie poszczegdlnych rozdziatéw niniejszego
Raportu z zaprezentowanymi w tabeli obok pozycjami
bilansowymi przedstawiono na 200 stronie Raportu.
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Czes¢ ogdlna — Podsumowanie wynikéw Oszacowania 3

Poroéwnanie wyceny w ramach Oszacowania 3, Oszacowania 2 w zastosowanym wariancie
instrumentu instytucji pomostowej oraz Oszacowania 1

Komentarz 2_ |

Poréwnanie wyceny w ramach Oszacowania 3 oraz oszacowan wczes$niejszych' olll
min PLN Wartos¢é Wartosé Wartosé Wartosé
Warto§¢ skorygowana skorygowana Wartosé skorygowana skorygowana
bilansowa na O1na O2nai bilansowa na (Scenariusz 1) (Scenariusz 2)
28.02.2019 28.02.2019 28.02.2019 17.01.2020 na 17.01.2020 na 17.01.2020
Kasa 66,6 66,6 66,6 69,9 69,4 69,7
Naleznosci od Banku Centralnego 2121 2121 2121 91,0 90,3 90,8
Naleznosci od podmiotéw finansowych 160,7 157,3 157.3 1490,4 1476,3 1485,0
Naleznosci od podmiotéw niefinansowych 1277,4 1209,0 11441 990,6 740,2 762,0
Naleznosci od podmiotéw sektora rzgdowego i samorzgdowego 57,2 57,2 55,0 37,0 30,9 .7
Papiery warto$ciowe 1011,9 997,6 997,6 50,6 26,2 28,7
Aktywa trwate 61,1 67,6 56,2 49,6 19,4 24,3
Pozostate aktywa 7.3 69,7 24,7 38,1 9,3 11,6
Aktywa razem 2904,3 28371 2713,6 2817,2 2 462,0 2 503,9
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0,0 0.0 - 0.0 0.0 0.0
Zobowiazania wobec podmiotéw sektora finansowego 1,6 1,6 1,6 1,9 1,9 1.9
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora niefinansowego 25411 25411 2541,1 250145 2 501,5 25015
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora rzgdowego i
Samorzz dowego adoweg 2037 2037 2037 179.4 179.4 179.4
Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych papieréw warto$ciowych 100,7 100,3 100,3 100,2 99,8 99,8
Pozostate pasywa 38,0 38,0 23,6 16,5 16,5 16,5
Rezerwy 2,5 4,6 1,2 33 3,9 3,9
Rezerwa na zobowigzania pozabilansowe® - - £,2 1,8 5,0 4.3
Rezerwa na koszty likwidacji podmiotu - - 3,0 - 101,4 89,1
Rezerwa na koszty integracji / przymusowej restrukturyzaciji - - 14,8 - - -
Zobowiazania razem 2 887,6 2 889,3 2 896,5 2 804,6 2909,4 2 896,3
Aktywa netto 16,8 (52,1) (182,9) 12,6 (447,3) (392,5)

1 Ze wzgledu na zaokraglenia wartosci w tabeli, sumy poszczegélnych pozycji moga nie by¢ réwne z wynikiem manualnego dodania poszczegélnych pozycii.
2 Wartosci skorygowane prezentowane w ramach Oszacowania 3 odnosza sie do wariantéw bazowych obu scenariuszy.

3 Wramach oszacowania 3 pozycja jest analizowana jako cze$¢ sktadowa linii ,Rezerwy”. W powyzszej tabeli zostata wyszczegdélniona w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

PwC

Kluczowe réznice pomiedzy wyceng likwidacyjng
przeprowadzang w ramach Oszacowania 3, a wyceng w
ramach Oszacowania 1 oraz 2 przy zatozeniu
zastosowania instrumentu instytucji pomostowej wynikaja
przede wszystkim z:

e Zaftozenia co do kontynuacji dziatalnosci
wystepujgcego w przypadku Oszacowania 1i 2 oraz
zatozenia likwidacji Banku w przypadku Oszacowania
3. W drugim przypadku zaktada sie zaniechanie
dziatalnosci oraz stopniowg wyprzedaz majatku, z
ktérg zwigzane sg dodatkowo koszty transakcyjne oraz
wyzszy poziom dyskonta wynikajacy z wymuszone;j
sprzedazy oraz zastosowania stop dyskontowych
charakterystycznych dla podmiotéw w likwidacji.

Oprécz réznic wynikajgcych ze specyfiki poszczegdlnych
oszacowan wystepujg réwniez réznice w danych
raportowanych, wynikajgce ze zmiany kompozycji pozycji
bilansowych pomiedzy datami oszacowan. Dotycza migedzy
innymi:

« Obnizenia wartosci srodkéw rezerwy obowigzkowe;j
utrzymywanej na rachunku nostro w NBP (linia
,Naleznosci od Banku Centralnego”);

* Przeniesienia wiekszosci salda z linii ,Papiery
wartosciowe” do linii ,Naleznosci od podmiotéw
finansowych” wynikajgcego ze zwiekszenia ilosci
Srodkéw utrzymywanych na rachunkach biezgcych
kosztem posiadanych wczesniej bonéw pienieznych
NBP.
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Czes¢ ogdlna — Podsumowanie wynikéw Oszacowania 3

Por6éwnanie wyceny likwidacyjnej w ramach Oszacowania 2 i Oszacowania 3 (1/2)

Poréwnanie wyceny likwidacyjnej w ramach Oszacowania 2 oraz Oszacowania 3'

olil

Komentarz %_ |

min PLN Wartos¢ 02
28.02.2019
Kasa | 66,6
Naleznosci od Banku Centralnego 2121
Naleznosci od podmiotéw finansowych 157,3
Naleznosci od podmiotéw niefinansowych 902,0
Naleznosci od podmiotéw sektora rzgdowego i samorzgdowego -
Papiery warto$ciowe 997.,6
Aktywa trwate 40,0
Pozostate aktywa 20,7
Aktywa razem 2 396,3
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0,0
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora finansowego 1.6
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora niefinansowego 2540,1
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora rzagdowego i 203.7
samorzgdowego :
Zobowiagzania z tytutu emisji wtasnych papieréw wartosciowych 100,3
Pozostate pasywa 38,0
Rezerwy 1,2
Rezerwa na zobowigzania pozabilansowe® 72
Rezerwa na koszty likwidacji podmiotu 100,1
Rezerwa na koszty integracji / przymusowej restrukturyzacji -
Zobowiazania razem 29921
Aktywa netto (595,8)

Wartos¢ O3

17.01.20202
69,4

90,3
1476,3
740,2

30,9

26,2

19,4

9,3

2 462,0

0.0
1,9
2501,5

1794

99,8
16,5
3,9
5,0
101,4

2 909,4
(447,3)

Informacje o réznicach w danych raportowanych pomiedzy Datg Oszacowania 3 i Datg Oszacowania 2
zamieszczono na slajdzie poprzedzajacym.

Wskazane ponizej réznice wynikajg przede wszystkim z lepszego dostepu do informacji o PBS, w tym mozliwosci
zadawania wiekszej ilosci pytann w ramach Oszacowania 3 (bezposredni kontakt z Bankiem Nowym).

W konsekwencji w ramach Oszacowania 3 mozliwe byto doktadniejsze dostosowanie zatozen i metodologii
wyceny do specyfiki wycenianego majatku Banku. Uwarunkowania zwigzane z Oszacowaniem 2 nie pozwalaty
na uzyskanie tak szerokiego dostepu do informacji o PBS.

Kluczowe réznice w przyjetych zatozeniach oraz metodologii miedzy wyceng likwidacyjng w ramach
Oszacowania 2 oraz Oszacowania 3 (Scenariusz 1 = bazowy):

Portfel kredytéw pracujacych

» Oszacowanie 3: Okres, po ktérym dostepne s3 pierwsze $rodki dla wierzycieli ustalono na 2 lata od Daty
Wyceny. Po dokonaniu pierwszego podziatu funduszy masy upadtosci, Srodki ze sptat kapitatowo-
odsetkowych sg wyptacane wierzycielom co 6 miesiecy, az do momentu sprzedazy portfela. Wolne $rodki
gromadzone ze sptat kapitatowo-odsetkowych z portfela kredytowego sg kapitalizowane do momentu
podziatu pomiedzy wierzycieli. Ostateczny podziat funduszy masy upadtosci pochodzacych ze sprzedazy
portfela kredytowego nastepuje po 6 latach od Daty Wyceny.

« Oszacowanie 2: W ramach Oszacowania 2 dokonywany jest jeden podziat funduszy masy upadtosci, po
okresie 3 lat od daty wyceny. Fundusze podlegajgce podziatowi pochodza ze sprzedazy portfela.

* W przypadku obu oszacowar zastosowano stopy dyskonta odzwierciedlajgce poziom ryzyka danej klasy
aktywa. Jedyna réznica dotyczy stopy dyskonta w okresie od daty wyceny do daty podziatu funduszy masy
upadtosci, ktéra w ramach Oszacowania 2 réwna byfa kosztowi kapitatu wtasnego bankéw komercyjnych.

Portfel kredytéw niepracujacych

* Oszacowanie 3: Podziat funduszy masy upadto$ci pochodzacych z portfela niepracujgcego ustalono po 2
latach od Daty Wyceny. Wycena portfela niepracujgcego analizowanego portfelowo zostata sporzgdzona w
podziale na odzyski z czesci zabezpieczonej portfela oraz sprzedazy czesci niezabezpieczonej portfela.

+ Oszacowanie 2: Podziat funduszy masy upadtosci ze sprzedazy portfela zatozono na Date Oszacowania 2.
Wycena portfela kredytéw niepracujgcych, analizowanego portfelowo zostata sporzadzona w podziale na
dwie metody opisane na stronie 129 niniejszego Raportu.

1 Ze wzgledu na zaokraglenia wartosci w tabeli, sumy poszczegélnych pozycji moga nie by¢ réwne z wynikiem manualnego dodania poszczegélnych pozycii.
2 Warto$é prezentowana w ramach Oszacowania 3 odnosi sie do wariantu bazowego Scenariusza 1.
3 Wramach oszacowania 3 pozycja jest analizowana jako cze$¢ sktadowa linii ,Rezerwy”. W powyzszej tabeli zostata wyszczegdélniona w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

PwC
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Czes¢ ogdlna — Podsumowanie wynikéw Oszacowania 3

Por6éwnanie wyceny likwidacyjnej w ramach Oszacowania 2 i Oszacowania 3 (2/2)

Poréwnanie wyceny likwidacyjnej w ramach Oszacowania 2 oraz Oszacowania 3'

olil

Komentarz %_ |

min PLN Wartos¢ 02
28.02.2019
Kasa | 66,6
Naleznosci od Banku Centralnego 2121
Naleznosci od podmiotéw finansowych 157,3
Naleznosci od podmiotéw niefinansowych 902,0
Naleznosci od podmiotéw sektora rzgdowego i samorzgdowego -
Papiery warto$ciowe 997.,6
Aktywa trwate 40,0
Pozostate aktywa 20,7
Aktywa razem 2 396,3
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0,0
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora finansowego 1.6
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora niefinansowego 2540,1
Zobowigzania wobec podmiotéw sektora rzagdowego i 203.7
samorzgdowego :
Zobowiagzania z tytutu emisji wtasnych papieréw wartosciowych 100,3
Pozostate pasywa 38,0
Rezerwy 1,2
Rezerwa na zobowigzania pozabilansowe® 72
Rezerwa na koszty likwidacji podmiotu 100,1
Rezerwa na koszty integracji / przymusowej restrukturyzacji -
Zobowiazania razem 29921
Aktywa netto (595,8)

Wartos¢ O3

17.01.20202
69,4

90,3
1476,3
740,2

30,9

26,2

19,4

9,3

2 462,0

0.0
1,9
2501,5

1794

99,8
16,5
3,9
5,0
101,4

2 909,4
(447,3)

» Portfel kredytéw niepracujgcych analizowany indywidualnie zostat wyceniony w ramach Oszacowania 3
analogicznie do wyceny w ramach Oszacowania 2. Jedyna réznica polega na uwzglednieniu w Oszacowaniu
3 okresu niezbednego do sprzedazy portfela (2 lata od Daty Wyceny).

Rdznica prezentacyjna: w ramach Oszacowania 2 warto$¢ likwidacyjna portfela kredytowego zostata w cafosci
zaprezentowana w linii ,Naleznosci od podmiotéw niefinansowych”.

Aktywa plynne w ramach Oszacowania 2 wyceniane byty w wartosci bilansowej. Wycena w ramach
Oszacowania 3 uwzglednia kapitalizacje odsetek, udostepnienie srodkéw wierzycielom po 2 latach od Daty
Wyceny oraz zwigzane z tym dyskonto w oparciu o stope wolng od ryzyka.

Spotki zalezne (prezentowane w liniach papiery wartosciowe i aktywa trwale) oraz pozostate aktywa - w
ramach Oszacowania 3 zatozono, ze $rodki uzyskane z likwidacji tych aktywéw sg dzielone pomiedzy wierzycieli
po 4 latach od Daty Wyceny, a ich wartosci likwidacyjne sg dyskontowane stopg odpowiadajaca ryzyku inwestyc;ji
w distressed assets. W przypadku Oszacowania 2 zatozono podziat funduszy masy upadtosci na dzier wyceny.

Aktywa trwate — analogicznie do spétek zaleznych i pozostatych aktywoéw gtéwng réznice pomiedzy
oszacowaniami stanowi zatozenie o podziale funduszy masy upadtosci po 4 latach od Daty Wyceny oraz
zastosowanie w tym okresie stopy dyskonta charakterystycznej dla inwestycji w distressed assets. W ramach
Oszacowania 3 uwzgledniono dodatkowo koszty komornicze.

Rezerwa na koszty likwidacji — w ramach Oszacowania 2 zatozono 3-letni okres likwidacji Banku, natomiast w
Oszacowaniu 3 przyjeto okres wynoszacy 6 lat.

Przytoczone w tej sekcji réznice odnoszg sie do poréwnania Oszacowania 2 oraz Oszacowania 3 (Scenariusz 1-
wariant bazowy). Réznice miedzy scenariuszami w ramach Oszacowania 3 zostafy szczegdfowo opisane w
rozdziatach po$wigconych poszczegdlnym pozycjom bilansowym.

1 Ze wzgledu na zaokraglenia wartosci w tabeli, sumy poszczegélnych pozycji moga nie by¢ réwne z wynikiem manualnego dodania poszczegélnych pozycii.
2 Warto$é prezentowana w ramach Oszacowania 3 odnosi sie do wariantu bazowego Scenariusza 1.
3 Wramach oszacowania 3 pozycja jest analizowana jako cze$¢ sktadowa linii ,Rezerwy”. W powyzszej tabeli zostata wyszczegdélniona w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

PwC
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Poziom strat wierzycieli oraz wlascicieli instrumentow kapitalowych w poszczegolnych scenariuszach
likwidacji Banku

Poziom strat poszczegoblnych kategorii wierzycieli oraz wlascicieli instrumentéw kapitalowych w podziale na scenariusze

Podsumowanie (min PLN)? ool

Komentarz |2_ |

Wartos$¢ poniesionej straty w podziale na scenariusze

600

550

500

450

400

350

300

250

200

150

100

50

Scenariusz 1 Scenariusz 2

% 546,42 % 470,02 3 441,52 % 488,62 415,12 3875
225,3 225,3 225,3 2246 2246 2246

P E NN NSNS NN NN NS NN S SN IS E NN SN NN EE NN NN NN NSNS NS NN NN NN SN NSNS NN SN NSNS NSNS NS EENEENEEEEEEEE

Straty wtascicieli i
wierzycieli w wyniku

przeprowadzenia
26,6 26,6 26,6 26,6 26,6 26,6 przymusowej
restrukturyzaciji
48,2 48,2 48,2 48,2 48,2 48,2 wyniosty 205,6 min
PLN.
22,8 22,8 22,8 22,8 22,8 22,8

Dét przedziatu Scenariusz Goéra przedziatu Dét przedziatu Scenariusz Géra przedziatu
podstawowy podstawowy
[ Kategoria 2 Kategoria 3 M Kategoria 7 B Kategoria 8 M Kategoria 9 Kategoria 10

Przedstawiona w Raporcie wycena zostata przeprowadzona w dwéch
scenariuszach, przy czym dla czesci aktywow kazdy ze scenariuszy
podzielono na 3 warianty wyceny. Zatozenia poszczegoélnych scenariuszy dla
kazdej z wycenianych pozycji zostaty szczegétowo opisane w dalszej czesci
Raportu (m.in. na 156-157 stronie Raportu).

W wyniku przymusowej restrukturyzacji dokonano umorzenia instrumentéw
kapitatowych, w tym obligacji podporzadkowanych, a czes¢ zobowigzarn PBS
pozostawiono w podmiocie w restrukturyzacji w celu absorbgji strat. taczna
kwota strat wtascicieli i wierzycieli wyniosta 205,6 min PLN.

W zadnym ze scenariuszy poziom strat wierzycieli oraz wtascicieli
instrumentéw kapitatowych poniesionych w wyniku przymusowej
restrukturyzacji nie przekroczyt poziomu strat zrealizowanych przy
hipotetycznej upadtosci likwidacyjnej. Nie doszto do ztamania zasady NCWO.

Najnizszy poziom strat wystepuje w przypadku gérnego przedziatu w
Scenariuszu 2 i réwny jest kwocie 387,5 min PLN.

W scenariuszu o najwyzszym poziomie strat tj. dolny przedziat Scenariusza 1,
straty wierzycieli oraz wiascicieli instrumentéw kapitatowych wyniostyby 546,4
min PLN.

W przypadku hipotetycznej upadtosci likwidacyjnej PBS, wyptata swiadczen
pienieznych, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2 Ustawy o BFG wyniostaby 2 259,5
min PLN (réwnowarto$¢ salda kwalifikowalnego kategorii 1) dla kazdego z
rozwazanych scenariuszy.

1 Ze wzgledu na zaokraglenia wartosci w tabeli, sumy poszczegdlnych pozycji moga nie by¢ réwne z wynikiem manualnego dodania poszczegdlnych pozycji. Ze wzgledéw prezentacyjnych powyzszy wykres nie uwzglednia kategorii zobowigzan 5 i 6 (zerowe saldo kwalifikowalne), oraz kategorii 4 (niska warto$¢ strat tj. 0,2m PLN).
Kategorie zaspokajania roszczen przedstawione na powyzszym wykresie zgodne sg z podziatem prezentowanym w art. 440 ust. 2 Prawa Upadiosciowego.
2 Podana suma uwzglednia straty wierzycieli oraz wtascicieli instrumentéw kapitatowych z kategorii 1-10 (w tym strate wierzycieli z kategorii 4 w wys. 0,2 min PLN), przy czym wierzyciele z kategorii 1 nie poniesli strat w zadnym ze scenariuszy. W celu uzgodnienia niniejszej wartosci do aktywéw netto w poszczegélnych
scenariuszach (bilans na stronie 14) nalezy odja¢ od niej warto$¢ strat kategorii 10, oraz dodac¢ 163 tys. PLN z tyt. korekty sald zwigzanych z rozliczeniami udziatéw (pozycje przynalezne do kategorii 10 ujmowane bilansowo w zobowigzaniach).
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Ocena zachowania zasady niepogarszania sytuacji wtascicieli oraz wierzycieli

Instrumenty kapitalowe, w tym obligacje podporzadkowane, podlegaly umorzeniu a wybrane zobowigzania PBS pozostawiono w podmiocie w
restrukturyzacji w celu absorbcji strat oraz spelnienia wymogu wynikajacego z art. 188 ust. 4 Ustawy o BFG (zobowigzania zaliczane do Kategorii 31 4)

test
dla
NCWO

Scenariusz przymusowej restrukturyzacji’

A B Cc D=C/B H Strata Sptlata wiascicieli,
Skorygowane saldo Saldo Umorzenie? Wskaznik Iwtascicieli oraz} wierzycieli z masy
Kategoria - zobowigzar i instrumentéw kwalifikowalne| [tys. PLN] umorzenia danej Komentarz wierzycieli® upadtosciowej
Prawo kapitatowych [tys. PLN] kategorii* [tys. PLN] [tys. PLN]
Lp Upadiosciowe Opis [tys. PLN]J3

Fundusz udziatowy umorzony i zamieniony na

1 Kategoria 10.  Instrumenty kapitatowe kwalifikowane do CET 1 22789 22789 22789 100% dobrowolny kapitat rezerwowy niepodlegajacy 22789 -
wyptacie na rzecz udziatowcow

Q

Instrumenty kapitatowe - (AT 1)

; - w czesci zaliczanej do kapitatu Tier 1 oraz " Umorzenie obligacji podporzgdkowanych )

& 'Batepana . - w czgsci niezaliczanej (zamortyzowanej) na podstawie art. 72 ust. 1. pkt 2 e b aes 1o (wysokos$¢ wykazanego salda 24852 @
Ustawy o BFG. zaprezentowanego w bilansie 100 219 tys. zt

. ] - . o rozni sig od wartosci salda kwalifikowalnego o -
3 Kategoria 8. Zobowigzania podporzgdkowane Tier 2 48 225 48 225 48 225 100% 444 tys. PLN 2 tyt. korekty ESP) 48 225 @
4 Kategoria 7. Zobowigzania podporzadkowane niezaliczane do funduszy wtasnych 26 599 26 599 26 599 100% 26 599 - @
5 Kategoria 6. Wyemitowane instrumenty dtuzne (nominat min. 400 tys. PLN) - - - 0% nd. n.d. - @
6 Kategoria 5. Zobowigzania wobec udziatowcow z tyt. udzielonych pozyczek wiascicielskich - - - 0% n.d. n.d. - @
7 Kategoria 4. Odsetki od zobowigzan z kategorii 2. oraz 3. 21 211 211 100% 211 - @

a) Depozyty innych podmiotéw niz prezentowanych w Kategorii 1 i 2
- P Pozostawienie czesci zobowigzan w podmiocie
b) Depo: od pozostatych instytucji finansowych " o
8 Kategoria 3. ML s S e LR 225 256° 194 671 82872 43% w restrukturyzacii celem absorbgji strat 225 256 -
c) Inne zobowiagzania, ktére nie podlegajg zaspokojeniu w innych kategoriach

d) Zobowigzania z tyt. depozytéw JST oraz sektora rzagdowego

Q

y Srodki zdeponowane przez osoby fiz., mikro przedsigbiorcow, MSP z tyt. =
3 Ransgone2. srodkow objetych ochrong gwarancyjng innych niz Srodki Gwarantowane 223088 223 078 B 0% nd 121 %42 101128 C‘/)
10 Kategoria 1. $rodki zdeponowane przez osoby fiz., firmy (Srodki Gwarantowane) 2259 476 2 259 476 E - E 0% nd. - E 2259 476 @
taczne wymagane umorzenie/ pozostawienie zobowigzan w podmiocie w 8
i - 7 182 858
restrukturyzacji (Kategorie 3-9)
taczna wartosé 2 830 586 2800 000 205 647 469 975 2360 611

1 Ze wzgledu na zaokraglenia wartosci w tabeli, sumy poszczegélnych pozycji moga nie byé rowne z wynikiem manualnego dodania poszczegélnych pozyciji.

2 W celu weryfikacji spetnienia zasady NCWO w procesie przymusowej restrukturyzacji poréwnujemy wartosci ze Scenariusza 1 (wariant bazowy).

3 Prezentowane warto$ci uzgadniajg sie do Scenariusza 1 (wariant bazowy) w bilansie na 14 stronie Raportu w nastepujgcy sposoéb: od sumy zobowigzan (2 909,4 min PLN) nalezy odjg¢ rezerwe na koszty likwidacji (101,4 min PLN) oraz doda¢ warto$¢ funduszu udziatowego (22,6 min
PLN).

4 Umorzenie/ wskaznik umorzenia odnosi si¢ do umorzenia instrumentéw kapitatowych Banku i obligacji podporzadkowanych a w przypadku zobowigzan z kategorii 3 i 4 odnosi si¢ do pozostawionych zobowigzan w podmiocie w restrukturyzacji, w celu absorbcji strat.

5 Poréwnanie wartosci z niniejszej kolumny z kolumng oznaczong jako C pozwala oceni¢ spetnienie zasady NCWO.

6 Réznica miedzy saldem kwalifikowalnym kategorii 3 a jej warto$cig przedstawiong w kolumnie A wynika z uwzglednienia w kolumnie A $rodkéw, o ktérych mowa w art. 206 ust. 1 pkt 2-10 Ustawy o BFG, a takze skorygowanej wartosci rezerwy na zobowigzania pozabilansowe oraz

7 Umorzenie funduszu udziatowego (Kategoria 10) nie zmienia poziomu aktywéw netto Banku.

I% &%zna suma pozostawionych zobowiazan w podmiocie w restrukturyzacji, umorzenia obligacji podporzgdkowanych oraz umorzenia funduszu udziatowego réwna jest kwocie 205 647 tys. PLN na Date Oszacowania. %
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Utworzenie Instytucji Pomostowe]

Celem utworzenia Instytucji Pomostowej bylo zwiekszenie prawdopodobienstwa sprzedazy wszystkich lub wybranych praw majatkowych i zobowigzan po
atrakcyjnej cenie. Zastosowanie instrumentu Instytucji Pomostowej realizowane bylo w kilku krokach.

1

Whiesienie kapitatu zatozycielskiego do Instytucji Pomostowej przez BFG
przed 17 stycznia 2020 r. m

PwC

A Instytucja Pomostowa

Srodki pieniezne Kapitat wlasny

-

Wkiad pieniezny w wys. 100 min PLN wniesiony
przez BFG do Instytucji Pomostowe;j.

>

Umorzenie instrumentéw kapitatowych (w tym obligacji podporzadkowanych) oraz przeniesienie

2 wybranych praw majatkowych i zobowiazan do instytucji pomostowej, po udzieleniu dotacji

zapewniajacej poziom aktywow netto réwny 0.

|0}

Pay
iii| pBs

Dobre aktywa

Zte aktywa i

Zobowiazania

v

Wybrane prawa
(') math_kowe_ oraz
zobowigzania PBS

v

A Podmiot w
restrukturyzaciji

Wybrane aktywa
Zobowiazania

Dotacja BFG

Pozostate aktywa
Zobowiazania
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Przeniesienie wydzielonej czeSci podmiotu w restrukturyzacji do Instytucji Pomostowe;j

W dniu 20 stycznia 2020 r. BFG przeniést z Podmiotu w Restrukturyzacji do Instytucji Pomostowej wybrane prawa majatkowe oraz zobowigzania

Wybrane prawa majatkowe
N y Y Ja A

i e
A lssyanies Fo st oraz zobowigzania PBS

Srodki pieniezne Kapitat wtasny I T

Dotacja BFG

Instytucja Pomostowa

Kapitat wtasny

| 5
— Srodki pieniezne

Zobowigzania

Wybrane aktywa

Zobowiazania

wysokosci zapewniajaca wiarygodnosé, ptynnosé oraz bezpieczenstwo. Fundusz wyposazyt Instytucje Pomostowa w kapitat poprzez

2 Zgodnie z przekazanymi nam informacjami Instytucja Pomostowa powinna utrzymywac¢ poziom catkowitego wymogu kapitatowego w
whiesienie sSrodkéw z funduszu przymusowej restrukturyzacji w wys. 100 min PLN,
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Czes¢ ogodlna

Zakres odpowiedzialno$ci PwC wobec BFG z tytulu Oszacowania 3

Oswiadczenie

@ Szczegotowy zakres odpowiedzialnos$ci reguluje umowa zawarta pomiedzy PwC i BFG oraz odpowiednie akty prawne.

Oszacowanie 3 nie obejmowato procedur badania sprawozdarn finansowych lub informacji bedacych podstawg ich przygotowania zgodnie z odpowiednimi przepisami dotyczgcymi prac wykonywanych przez biegtych rewidentéw. Prezentowane
obliczenia zaktadajg, o ile nie zidentyfikowano inaczej, prawdziwo$¢ i kompletno$¢ otrzymanych i wykorzystanych w Oszacowaniu informacji.

@ Oszacowanie 3 bazuje na danych przedstawionych wedtug stanu na dzien 17 stycznia 2020 roku.
@ W Oszacowaniu 3 zostaty uwzglednione wszelkie istotne dane przekazane do Daty Raportu.

Oszacowanie 3 nie uwzglednia udzielenia w przysztosci Bankowi nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani nadzwyczajnego wsparcia ptynnosci udzielanego przez Narodowy Bank Polski na niestandardowych warunkach
odnoszgcych sie do zabezpieczenia, terminu lub stop procentowych.
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Obszary niepewnoSci

Obszar niepewnosci VAN

Komentarz }Z |

Wartos¢ zabezpieczen

Ryzyko kredytowe

Ekspozycje w prokuraturze

Nieruchomosci

Wysokos¢ kosztow
transakcyjnych dla portfela
kredytowego

Warto$¢ zabezpieczen jest niezwykle istotnym elementem wptywajgcym na oszacowanie oczekiwanej straty z tytutu ryzyka kredytowego. W drugim kwartale 2019 r. PwC przeprowadzito analize ,zza biurka”
ok. 250 operatéw, ktéra wykazata srednie dyskonto o wartosci ok. 8%. Dodatkowo PwC wykonato analize zmian wartosci cen nieruchomosci pomiedzy drugim kwartatem 2019 r. a czwartym kwartatem 2019
r. W wyniku analiz nie stwierdzono istotnych zmian cen na Date Oszacowania 3. Analiza zmian cen rynkowych pomiedzy kwartatami 2019 r. zostata zaprezentowana w rozdziale ,Wycena zabezpieczen —
nieruchomosci”. W celu uwzglednienia ryzyka zwigzanego z oszacowaniem warto$ci zabezpieczen, przedziat wartosci portfela niepracujgcego analizowanego indywidualnie zostat skonstruowany przy
zatozeniu zmiany dyskonta z tyt. wymuszonej sprzedazy o -/+ 10 p.p'., co przektada sie na doktadno$¢ wyceny w wys. + 2,7 min PLN oraz -2,8 min PLN dla Scenariusza 1. Analogicznie przedziat warto$ci
dla portfela pracujgcego analizowanego indywidualnie zostat wyznaczony poprzez zmiane wartosci zabezpieczenia o +/- 40%, co przektada sie na doktadno$¢ wyceny odpowiednio +0,5 / -1,0 min PLN dla
Scenariusza 1.

PBS wykorzystywat polskie zasady rachunkowosci do wyliczania rezerw celowych, w zwigzku z czym nie kalkulowat parametréw ryzyka kredytowego (w tym m.in. PD, LGD). Wobec powyzszego
zastosowalismy rynkowe parametry ryzyka dla analizy portfelowej. Aby uwzgledni¢ w oszacowanej wartosci niepewno$¢ co do oszacowania ryzyka przedziat wartosci zostat wyznaczony poprzez zmiane EL
od -0,5 p.p. do 2 p.p.", co przektada sie na doktadnos$¢ wyceny odpowiednio +2,7 / -11,0 min PLN dla Scenariusza 1.

Obszarem niepewnosci dla oszacowanej wartosci sg ekspozycje udzielone kredytobiorcom, wobec ktdrych tocza sie postepowania prokuratorskie. Zgodnie z zaleceniami zawartymi w Valuation Handbook
dotyczgcymi ostroznej wyceny, w oszacowaniu warto$ci w zadnym ze scenariuszy nie uwzglednilismy warto$ci zabezpieczen tych ekspozycji. Wptyw uwzglednienia tych zabezpieczen na oszacowang
warto$¢ portfela niepracujgcego analizowanego indywidualnie wynosi ok. 7,1 min PLN.

Nasz szacunek warto$ci opiera sie na danych otrzymanych od Banku Nowego oraz na danych i mapach publicznie dostepnych. Biorac pod uwage przedmiot, zakres i cel szacunku warto$ci nieruchomosci
wiasnych banku oraz dostarczone przez Bank Nowy informacje w zakresie tych nieruchomosci, dokiadno$¢ naszej wyceny szacujemy na poziomie ok +/-20%" (+/- 3,6 min PLN dla wartosci likwidacyjnej).

Wysokos$¢ kosztow transakcyjnych zwigzanych ze sprzedazg portfeli kredytowych jest jednym z obszaréw niepewnosci, poniewaz nie ma rynkowych danych, z ktérych mozna korzysta¢. Koszty transakcyjne
sg w duzej mierze zalezne od specyfiki danego podmiotu i konkretnej transakcji oraz podej$cia do procesu. Wartosci przyjete do oszacowania przyjeli§my na podstawie naszego do$wiadczenia w
doradztwie transakcyjnym i znajomosci rynku. Zgodnie z przeprowadzong analizg wrazliwosci zmiana kosztéw transakcyjnych o -/+ 1,5 p.p." wptywa na zmiane wartosci portfela kredytowego o +/- 2,8 min
PLN z czego portfel pracujgcy oraz niepracujacy odpowiadajg odpowiednio za +/- 2,1 min PLN oraz +/- 0,7 min PLN.

1 Przedzialy wartosci zostaty wyznaczone w oparciu o do$wiadczenie PwC i szacunek ekspercki.
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Obszary niepewnoSci

Obszar niepewnosci /\| Komentarz z |

Zwracamy uwage, ze przyjecie wartosci 0 w Oszacowaniu 3 dla ekspozycji, dla ktérych wiekszo$¢ dokumentacji zostata zajeta przez prokurature, stanowi istotny obszar niepewnosci przy wycenie
certyfikatéw inwestycyjnych otrzymanych przez Bank w zamian za sprzedaz 29 pakietéw wierzytelnosci. Cena sprzedazy pakietéw wierzytelnosci, dla ktérych dokumentacja zostata zajeta przez prokurature
wynosita 9,4 min PLN. W zwigzku z czym wplyw niniejszego obszaru niepewnosci na Oszacowanie 3 wynosi 9,4 min PLN.

Certyfikaty inwestycyjne

Z uwagi na brak technicznej mozliwosci wygenerowania zestawien z czesciowymi przedptatami kredytéw przez Bank Nowy, PwC nie otrzymato danych dotyczgcych przedptat realizowanych przez
kredytobiorcéw Banku przed 17 stycznia 2020 r. Wobec powyzszego PwC wykorzystato dostepne dane rynkowe (opis w rozdziale ,Metodyka — Portfel kredytowy — Portfel pracujgcy”). Zgodnie z analizg

Przedptaty wrazliwosci wartosci portfela kredytowego na tempo przedptat kredytow hipotecznych, przy zatozeniu tempa przedptat od 0,5% do 3%’ poczatkowego miesiecznego kapitatu w horyzoncie 5 lat, warto$¢
portfela ulega zmianie o odpowiednio 22,2 min PLN oraz 52,2 min PLN.

1 Przedzialy wartosci zostaty wyznaczone w oparciu o do$wiadczenie PwC i szacunek ekspercki.
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Upadtosé likwidacyjna w przypadku bankow

Postepowanie upadlo$ciowe bankow

Przestanki postepowania upadtosciowego =[E]

Postepowanie upadiosciowe

pr—
==

Podstawg prawng do wszczecia postepowania upadtosciowego sg przepisy art. 158 ust. 1 i 2 Prawo Bankowego,
przy czym samo postepowanie toczy sie w oparciu o przepisy art. 426—450a Prawa Upadto$ciowego.

Przepisy Prawa Bankowego dotyczace upadiosci bankéw sg spéjne z przepisami Prawa Upadio$ciowego’.

Przestfanki warunkujace wszczecie postepowania upadtosciowego:

gdy wedtug bilansu sporzgdzonego na koniec okresu sprawozdawczego aktywa banku nie wystarczajg na
zaspokojenie jego zobowigzar?;

jesli z powodoéw zwigzanych bezposrednio z sytuacjg finansowg banku nie reguluje on swoich zobowigzan w
zakresie wyptaty srodkéw objetych systemem gwarantowania depozytéw (art. 2 pkt 68 Ustawy o BFG) wobec
deponentéw. Woéwczas KNF w terminie 5 dni roboczych od dnia stwierdzenia tej okolicznosci wydaje decyzje o
zawieszeniu dziatalnosci banku i ustanowieniu zarzgdu komisarycznego, o ile nie zostat on wczesniej
ustanowiony, oraz jednoczesnie podejmuje decyzje o jego przejeciu przez inny bank, za zgodg banku
przejmujgcego, albo wystepuje do wtasciwego sgdu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci (art. 158 ust. 2 Prawa
Bankowego).

1 Komentarz do Prawa Upadto$ciowego wyd. Il, Janda Pawet WKP 2020.
2 Art. 426 ust. 1. Prawa Upadto$ciowego oraz art. 158 ust. 1. Prawa Bankowego.

3 Art.

158 ust. 3. Prawa Bankowego.

4 Art. 426 ust. 2. Prawa Upadto$ciowego

PwC

W zadnym wypadku KNF nie moze jednak podja¢ decyzji o wystgpieniu z wnioskiem o ogtoszenie upadfosci banku,
jezeli Fundusz wydat decyzje o wszczeciu przymusowej restrukturyzacjic.

Niemniej jednak w przypadku gdy przymusowa restrukturyzacja nie przyniesie oczekiwanych rezultatéw, to Bankowy
Fundusz Gwarancyjny, dziatajgc w oparciu o art. 230 ust. 2 Ustawy o BFG bedzie mogt wystapi¢ z wnioskiem o
ogtoszenie upadtosci banku.

KNF lub BFG jako jedyne instytucje/podmioty majg prawo do zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci danego
banku®.

Zgodnie z art. 158 ust. 4 Prawa Bankowego decyzje o wystapieniu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci KNF moze
podjac¢ takze z urzedu pomimo niedopetnienia obowigzku informacyjnego przez zarzad banku, zarzgd komisaryczny
lub likwidatora.
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Postepowanie upadlo$ciowe — skutki dla bankéw

Skutki postepowania upadiosciowego dla bankéw A?‘

Skutki postepowania upadtosciowego dla bankow

d

=|
=
=
=

Zgodnie z art. 158 ust. 1 Prawo Bankowego, KNF przed wystgpieniem do wiasciwego sadu z wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci ma obowigzek zawiesi¢ dziatalnosé banku i ustanowi¢ zarzad komisaryczny.

Organami wykonujgcymi stosowne czynno$ci w postepowaniu upadtosciowym banku jest sedzia — komisarz lub jego
zastepca, z wyjgtkiem czynnosci, dla ktorych wtasciwy jest sad. Sedzia — komisarz kieruje tokiem postepowania,
sprawuje nadzor nad czynnosciami syndyka i kuratora. Sedzia- komisarz okresla czynnosci, ktére moga by¢
wykonywane przez syndyka i kuratora bez jego zgody lub tez zgody rady wierzycieli.

Rozpoczecie postepowania upadto$ciowego a organy banku:

* Rozwigzanie organéw banku- z dniem ogtoszenia upadtosci ulegajg rozwigzaniu wszystkie jego organy
zarzgdzajgce i nadzorcze (zarzad i rada nadzorcza). Jezeli w banku funkcjonowat zarzgd komisaryczny, kurator
(program naprawczy), albo likwidator to ich funkcje wygasajg wraz z nadanymi im uprawnieniami.

» Osoby wchodzgce w sktad organéw banku tracg wszelkie uprawnienia do odpraw pienieznych, jak tez do
wynagrodzenia za okres po ogtoszeniu upadtosci. Dotyczy to praw wynikajacych ze stosunku pracy lub innego
stosunku prawnego, z ktérego wynikat obowigzek swiadczenia pracy.

» Walne zgromadzenie akcjonariuszy banku - ogtoszenie upadtosci banku nie wywotuje skutkéw prawnych wobec
walnego zgromadzenia akcjonariuszy banku. W dalszym ciggu zachowuje ono swoje uprawnienia. W kazdej chwili
moze zostaé zwotane.

PwC

Zarzadzanie i reprezentacja banku w postepowaniu upadtosciowym wigze sie z rozwigzaniem statutowych
organéw zarzadzajgcych i nadzorczych banku. Fakt ten sprawia, ze zachodzi konieczno$¢ powotania w ich
miejsce innych organoéw, ktére bedg reprezentowaty bank w postepowaniu upadto$ciowym, oraz beda zarzadzaty
jego majgtkiem. Sg to nastepujace podmioty:

Kurator w postepowaniu upadtosciowym = zgodnie art. 429 ust. 3 Prawa Upadto$ciowego sad w
postanowieniu o ogtoszeniu upadfosci, w miejsce rozwigzanych organéw, ustanawia kuratora do
reprezentowania banku w postepowaniu upadtosciowym. Kuratorem zgodnie z art. 429 ust. 4 na swgj
whniosek ustanawiany jest BFG. Prawo reprezentacji banku przez kuratora ograniczone jest wytgcznie do
czynnosci danego postepowania, np. do wnoszenia srodkéw zaskarzenia.

Syndyk w postepowaniu upadto$ciowym - Syndyk sprawuje zarzad nad masg upadtosci. Syndyk niezwtocznie
po powotaniu obejmuje zarzad nad masg upadtosci, ktérg zabezpiecza przed uszkodzeniem lub
zniszczeniem. Sporzgdza spis inwentarza i sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajgcy ogtoszenie
upadtosci. Syndyk jest petnomocnikiem sgdu i wszystkie czynnosci wykonuje w jego imieniu. Do syndyka
nalezy nadzér nad majgtkiem oraz prawidtowe przeprowadzenie postepowania, ktére ma na celu
zlikwidowanie aktywéw upadtego dtuznika, ustalenie listy wierzycieli oraz przygotowanie podziatu uzyskanej
sumy pomiedzy wierzycieli.
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Postepowanie upadlo$ciowe bankéw a umowy bankowe

Wplyw ogtoszenia upadtosci na zawarte umowy bankowe ,@

Wplyw ogtoszenia upadtosci na dziatalnosé bankowa

=|
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W wyniku ogtoszenia upadio$ci banku z mocy prawa rozwigzaniu ulegajg’:
» umowy rachunku bankowego,
* umowy o udostepnienie skrytek sejfowych,

* umowy poreczenia, gwarancji bankowych i akredytyw, jesli do dnia ogtoszenia upadtosci bank nie pobrat prowizji
z tytutu tych czynno$cé?;

* umowy kredytu i pozyczki:

- w przypadku jesli do dnia ogtoszenia upadtosci banku, kredytobiorca lub pozyczkobiorca nie otrzymali do
swojej dyspozycji srodkdw pienieznych, ktérych wysokos$¢ zostata okreslona umowami. Nieprzekazanie
Srodkéw pienieznych sprawia bowiem, ze zawarte wczesniej umowy kredytu lub pozyczki przestajg wigzac ich
strony;

- dla uméw gdzie udostepniono jakiekolwiek srodki pieniezne z tytutu przyznanych kredytéw,
ogtoszenie upadtosci banku nie bedzie mogto prowadzi¢ do rozwigzania umow kredytu i pozyczek.
Kredytobiorcy i pozyczkobiorcy bedg uprawnieni do otrzymania od banku pozostatej kwoty
wynikajgcej z zawartej umowy?>.

W stosunku do pozostatych umoéw, ktére zostaty zawarte przez bank w ramach prowadzonej dziatalnosci bankowe;j
zastosowanie bedg miaty przepisy regulujgce postepowanie upadtosciowe*.

Przed ztozeniem wniosku o ogtoszeniu upadfosci, KNF wydaje decyzje o zawieszeniu dziatalnosci banku.

1 Art. 434 Prawa Upadto$ciowego.

2 Art. 434 pkt 3 Prawa Upadfosciowego.

3 Na podstawie wyroku Sgdu Najwyzszego z dnia 18 lipca 2002 roku, sygn. IV CKN 1243/00.
4 Art. 86-116 Prawa Upadio$ciowego.

5 Na podstawie art. 159 Prawo Bankowe.

6 Art. 55 ust. 1 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych.
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Zawieszenie dziatalno$ci banku powoduje®:

zaprzestanie prowadzenia przez bank dziatalnosci bankowej w zakresie zawierania nowych uméw bankowych (w
tym nowych uméw kredytowych i pozyczek);

zaprzestanie pozostatej dziatalno$ci bankowej za wyjatkiem windykacji naleznosci oraz wykonywania polecen
przelewu na rachunki organéw podatkowych z tytutu naleznosci ptatniczychs;

zaprzestanie dokonywania innych czynnosci prawnych w ramach czynnosci bankowych lub pozabankowych;

zaprzestanie regulowania zobowigzan Banku bez wzgledu na date wymagalnosci (niewykonywanie zobowigzan
banku odnosi sie do catej struktury zobowigzan instytucji) z wyjgtkiem tych, ktére sg zwigzane z ponoszeniem
uzasadnionych kosztéw biezgcej dziatalnosci.

Ogtoszenie upadtosci nie ma wptywu na obowigzek klientéw banku co do terminowej realizacji sptat zaciggnietych
kredytéw i pozyczek. Sptaty te nastepowac powinny wedtug okreslonych harmonograméw, wynikajacych z zawartych
umoéw. Kredytobiorcy bedg wiec w dalszym ciggu zobowigzani do sptaty swojego zadtuzenia, ktére bedzie
obejmowato kapitat, odsetki, prowizje i inne koszty, w tym koszty ustanowienia zabezpieczen kredytu lub pozyczki w
postaci hipoteki, wzglednie zastawu. Naleznosci te bedg sciggane w catym okresie prowadzonego postepowania. W
tym czasie niezbedne czynnosci, w tym $cigganie naleznosci bedzie wykonywane przez syndyka w ramach
postepowan przedsgdowych jak i sgdowych.
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Upadtosé likwidacyjna w przypadku bankow

Etapy postepowania upadlo$ciowego

|
Likwidacja majatku L Etapy postepowania upadtosciowego® 25a
Polskie przepisy przedktadajg zbycie przedsiebiorstwa bankowego jako catos$ci nad sprzedaz poszczegoélnych . : o
sktadnikéw majatku upadiego banku'. W pierwszej kolejnosci podejmowane sg dziatania majace umozliwié nabycie Whiosek o ogtoszenie upadiosci
przedsiebiorstwa bankowego jako catosci przez inny bank. Sprzedaz przedsiebiorstwa banku (tylko jako catosci)
moze nastgpic¢ wyfacznie na rzecz innego banku. Z dniem ogtoszenia upadto$ci (dzierh wydania postanowienia n Orzeczenie o ogloszeniu upadiosci
sgdowego o ogtoszeniu upadtosci) majatek upadtego banku wchodzi do masy upadtosci (masg upadtosci staje sie
majgtek nalezacy do upadfego na dzien ogtoszenia upadtosci oraz majatek nabyty w toku postepowania
upadtos$ciowego), ktdra stuzy zaspokojeniu wierzycieli upadtego banku (z pewnymi wyjatkami?). W celu ustalenia, n Zgloszenie wierzytelnosci
jakie sktadniki majgtkowe stanowig mase upadtosci syndyk sporzgdza spis inwentarza i spis naleznosci.
Jezeli przedsiebiorstwo bankowe nie jest sprzedane w catosci, syndyk za zezwoleniem sedziego-komisarza n Wskazanie i wydanie syndykowi catego majatku upadtego
przystepuje do sprzedazy poszczegélnych sktadnikow majgtku upadtego banku. Poszczegoélne sktadniki majgtkowe
tego przedsiebiorstwa przechodzg na nabywcow w stanie wolnym od obciazen z uwzglednieniem innych przepisows. u - it anr .
Dokonujac likwidacji masy upadifosci nalezy stosowac tzw. prawo odrebnosci. Jesli wierzytelnosci i naleznosci od Spis inwentarza, wycena masy upadtosci, plan likwidacyjny
upadtego byly zabezpieczone ograniczonymi prawami rzeczowymi (hipoteka, zastaw), to w pierwszej kolejnosci
zaspokaja sig wierzycieli, ktérych wierzytelno$ci byty zabezpieczone na tych rzeczach lub prawach. n Sprawozdanie ogdlne o stanie masy upadtosci
Likwidacja wierzytelnosci upadtego (w tym kredytéw udzielonych przez Bank) nastepuje przez ich zbycie albo I . ..
Sciagniecie w zaleznosci, ktory sposob umozliwi uzyskanie wyzszej kwoty do funduszy masy upadtosci. (@ Likwidacja masy upadiosci
Majatek upadtego banku stanowi mase upadtosci, ktéra w toku likwidacji masy upadto$ci ulega spienigzeniu, czyli n Wyliczenie funduszy masy upadtosci
przeksztatceniu w fundusze masy upadtosci, stfuzgce zaspokojeniu wierzycieli upadtego banku.
n Plan Podziatu
m Realizacja planu podziatu
m Zamkniecie postepowania
1 Art. 316 ust. 1 Prawa Upadfosciowego, jak i posrednio z art. 439 Prawa Upadto$ciowego.
2 Art. 63-67a Prawa Upadfo$ciowego.
3 Art. 326-329 Prawa Upadtosciowego.
4 Art. 336 ust. 1 Prawa Upadto$ciowego.
5 Pogladowe zestawienie etapéw na podstawie Prawa Upadto$ciowego.
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Upadtosé likwidacyjna w przypadku bankow

Hierarchia traktowania akcjonariuszy (czlonkéw banku spétdzielczego) oraz wierzycieli

Hierarchia absorbcji strat przy upadlosci likwidacyjnej uprzywilejowuje deponentow, nakladajgc na akcjonariuszy (czlonkéw banku spoéldzielczego) oraz
wierzycieli instrumentéw podporzadkowanych glowny ciezar finansowania upadltosci

Podstawowe zasady —
« Naleznosci, wskazane obok w tabeli zaspokaja sie z funduszy masy upadtosci dopiero po zaspokojeniu w catosci $rodki Gwarantowane Kategoria 1
kosztéw postepowania upadto$ciowego oraz zobowigzan masy upadtosci’. AV 4

+ Na koszty postepowania upadto$ciowego tj. wydatki bezposrednio zwigzane z ustaleniem, zabezpieczeniem, Depozyty niegwarantowane

zarzagdem i likwidacjg masy upadto$ci oraz ustaleniem wierzytelnosci, sktadajg sie w szczegolnosci?: Srodki zaliczane do Kategorii 2.4 Kategoria 2.

* (i) wynagrodzenie (w tym sktadki na ubezpieczenia spoteczne od wynagrodzenia) syndyka oraz jego

zastepcy, wynagrodzenie oséb zatrudnionych przez syndyka; e nieiiasyRkowanazoHmm.

. . . A . o Kategoria 3.
» (i) wynagrodzenie i wydatki cztonkéw rady wierzycieli; v
(i) wydatki zwigzane ze zgromadzeniem wierzycieli, koszty archiwizacji dokumentow, korespondencji, Odsetki z nizszych kategorii
ogloszeﬁI eksploatacji koniecznych pomieszczen, podatki i inne daniny publiczne zwigzane z likwidacjg masy Odsetki od kategorii 2-3. Kategoria 4.
upadtosci. v
+ Do innych zobowigzan masy upadfosciowej, ktore pokrywane s3 zaraz po kosztach postepowania Zobow. wobec akcjonariuszy
upadtosciowego (punkt wyzej) zalicza sie m.in3: (cztonkéw banku spétdzielczego) Kategoria 5.
» (i) naleznosci ze stosunku pracy przypadajgce za czas po ogtoszeniu upadtosci; v
' Instrumenty dtuzne
. (ii)_zobowiqzania z zawartych przez upadtego przed ogtoszeniem upadtosci uméw, ktérych wykonania Wybrane obligacje (m.in nominat min. 400 tys. PLN). Kategoria 6.
zazadat syndyk; v
» (iii) pozostate zobowigzania powstate z czynnosci syndyka oraz inne. Zobowiazania podporzadkowane
+  Jezeli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci, Obligacje niezaliczane do funduszy wiasnych. Kategoria 7.
naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po zaspokojeniu w catosci naleznosci poprzedzajacej kategorii, v
a jezeli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej Tier 2
kategorii, naleznosci te zaspokaja sie proporcjonalnie do wysokosci kazdej z nich. Kategoria 8.
v
AT 1
Kapitat dodatkowy Tier 1. Kategoria 9.
1 Art. 440 ust. 3. Prawa Upadto$ciowego. v
2 Art. 230 ust. 1. Prawa Upadto$ciowego. CET1
3 Art. 230 ust. 2. Prawa Upadtosciowego.
4 Art. 440 ust. 2 pkt 2 Prawa Upadfosciowego. Kapitat podstawowy Tier 1. Kategoria 108.

5 Art. 440 ust. 2 pkt 6 Prawa Upadto$ciowego.
6 Art. 440 ust. 2 pkt 10 Prawa Upadto$ciowego.
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Upadtosé likwidacyjna w przypadku bankow

Postepowania upadloSciowe instytucji kredytowych

Analiza dlugos$ci trwania postepowan upadlo$ciowych

Postepowania upadtosciowe

« W latach 1989 - 2014 w stan upadiosci postawiono w Polsce 138 instytucji kredytowych, z czego upadto$¢ 136 podmiotéw przypada na lata 90-te. Postepowania upadto$ciowe znacznie czesciej przechodzity banki spétdzielcze (132 przypadki)
niz banki komercyjne (6 postepowan).

* W latach 2014 - 2019 sgdy wydaty 14 postanowien o ogtoszeniu upadtosci w sektorze bankowym. Z uwagi na ograniczong dostepnos$¢ do danych finansowych dla podmiotéw, ktére ogtosity upadtosé przed 2014 r. nie przedstawilismy ich w
ponizszej analizie.

» Do Daty Oszacowania 3 zadne postepowanie upadtosciowe, z okresu 2014-2020 (lista ponizej), nie zostato zakoriczone.

Etap postepowania wg

schematu Czas od daty upadtosci do
Etap postepowania zgodnie z informacja opublikowana zaprezentowanego Daty Oszacowania 3 (W

Podmiot Data upadtosci’ w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym na 31 stronie Raportu latach)

Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa w Wotominie w Upadtosci Likwidacyjnej 05.02.2015 Likwidacja masy upadto$ci 7 5,0
Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa "Wybrzeze" w Upadtosci 21.11.2017 Mozliwo$¢ przegladu czesciowego planu podziatu 9 22
Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa "Nike" w Upadtosci 03.07.2017 Sporzadzenie uzupetniajacej listy wierzytelnosci przez syndyka 3 25
Twoja Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa w Upadtosci 19.06.2017 Sporzadzenie uzupetniajacej listy wierzytelnosci przez syndyka 3 2,6
Wielkopolska Spétdzielcza Kasa Oszczednos$ciowo - Kredytowa w Upadtosci 28.02.2017 Mozliwo$¢ przegladu széstego czesciowego planu podziatu 9 2,9
Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa "Skarbiec" w Upadtosci 29.09.2016 Mozliwo$¢ przegladu czesciowego planu podziatu 9 3,3
Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa "Arka" w Upadtosci 12.07.2016 Mozliwo$¢ przegladu trzeciego cze$ciowego planu podziatu 9 3,5
Bank Spotdzielczy w Grebowie w Upadtosci 03.09.2019 Ogtoszenie upadtosci 2 0,4
Bank Spoétdzielczy w Nadarzynie w Upadtosci 19.12.2016 Mozliwos¢ przegladu czesciowego planu podziatu 9 31
Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa Wspélnota w Upadtosci Likwidacyjnej 20.11.2014 Sporzadzenie uzupetniajgcej listy wierzytelnosci przez syndyka 3 5,2
Spoétdzielczy Bank Rzemiosta i Rolnictwa w Wotominie w Upadtfosci Likwidacyjnej 22.02.2016 Sporzagdzenie uzupetniajgcej listy wierzytelnosci przez syndyka 3 3,9
Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa "Polska" w Upadtosci 13.04.2016 Mozliwo$¢ przegladu planu drugiego czesciowego planu podziatu 9 3,8
Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa Kujawiak w Upadtosci 31.05.2016 Likwidacja masy upadtosci 74 3,6
Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa "Jowisz" w Upadtosci 02.06.2016 Mozliwo$¢ przegladu czesciowego planu podziatu 9 3,6

Zrodto: https://ekrs.ms.gov.pl/, Monitor Sadowy | Gospodarczy.

1 Zgodnie z art. 52 Prawa Upadtosciowego data upadtosci jest data wydania postanowienia o ogtoszeniu upadfosci.
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Upadtosé likwidacyjna w przypadku bankow

Wplyw bezskutecznos$ci czynnosci prawnych wobec podmiotu w restrukturyzacji na wynik

Oszacowania 3

Czynnosci prawne bezskuteczne w stosunku do majatku Podmiotu A?‘

Bezskutecznos¢ obcigzen majatku @

Art. 128 Prawa Upadto$ciowego mowi, ze ,bezskuteczne w stosunku do masy upadto$ci sg odptatne czynnosci
prawne dokonane przez upadtego w terminie szesciu miesiecy przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
z matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej, krewnym lub powinowatym w linii bocznej do drugiego
stopnia wigcznie, z osobg pozostajaca z upadtym w faktycznym zwigzku, prowadzgcg z nim wspdlnie gospodarstwo
domowe albo z przysposobionym lub przysposabiajgcym.”

W przypadku analizowanego Podmiotu takie transakcje moga w szczegélnosci obejmowac udzielone kredyty lub
depozyty na nierynkowych warunkach (oprocentowanie nizsze niz srednie w przypadku kredytéw i oprocentowanie
wyzsze niz $rednie w przypadku depozytéw). Zwracamy jednak uwage, ze oprocentowanie kredytéw i depozytéw jest
zalezne od wielu czynnikéw indywidualnych i odchylenie od Sredniej nie oznacza, ze zawarcie takiej umowy moze
oznaczaé pokrzywdzenie Podmiotu.

W przypadku kredytéw udzielonych w okresie 17 lipca 2019 r. — 17 stycznia 2020 r. najnizsze poziomy
oprocentowania mieszczg sie w przedziale 3% do 4% - przy zaznaczeniu, ze udzielone po tej stawce kwoty stanowig
jedynie utamek wartosci kredytow udostepnionych w tym okresie (6,4% udziat w wartosci netto udzielonych kredytow
ogotem).

W przypadku depozytéw (w tym lokat terminowych) zatozonych w tym samym terminie, najwyzszym
oprocentowaniem, w wysokosci 2,15%, charakteryzujg sie lokaty terminowe stanowigce 0,32% wartosci srodkow
zdeponowanych w tym czasie.

PwC

Art. 130 Prawa Upadto$ciowego méwi, ze ,bezskuteczne w stosunku do masy upadfosci sg obcigzenie majgtku
upadfego hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym lub hipotekg morska, jezeli upadty nie byt dtuznikiem osobistym
zabezpieczonego wierzyciela, a obcigzenie to zostato ustanowione w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku

o ogfoszenie upadtosci i w zwigzku z jego ustanowieniem upadty nie otrzymat zadnego $wiadczenia.”

Oszacowanie 3 nie uwzglednia zadnych obcigzen majatku Banku. Gdyby takie obcigzenie majatku pojawito sie
w okresie 1 roku przed datg ogtoszenia upadtosci zgodnie z powyzszym zapisem bytoby nieskuteczne wiec nie
miatoby réwniez wptywu na Oszacowanie 3.

Na podstawie informacji uzyskanych z Banku Nowego nie stwierdzili§my wystepowania jakichkolwiek obcigzen
ustanowionych na majgtku Banku na Date Oszacowania 3. W przypadku nieruchomosci, dla ktérych przedstawiono
numery ksigg wieczystych, przeanalizowano wpisy dotyczgce ustanowionych obcigzen. Wedtug stanu na Dzien
Wyceny nie zidentyfikowano obcigzen ustanowionych na wyznaczonych nieruchomosciach.
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