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TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH )
JAKO METODA POMIARU RYZYKA BANKOW

WSTEP

Testy warunkéw skrajnych (stress tests, ST) sa technikg wczesnego pomiaru
wrazliwoSci portfela, instytucji, czy nawet calego systemu finansowego na wyda-
rzenia majace bardzo mate prawdopodobienstwo zmaterializowania sie, ale majace
znaczgcy wplyw kiedy wystapig!. Wykorzystywane sg niemal na kazdym pozio-
mie zarzadzania ryzykiem w banku, w tym w procesie oceny adekwatnosci kapi-
talu wewnetrznego (The Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP)
oraz przy budowie planéw kapitalowych.

W ciaggu ostatniej dekady stress testy staly sie szeroko wykorzystywane przez
banki centralne, organy nadzoru i agencje miedzynarodowe w celu identyfikacji
slaboSci systemu i narastajacego ryzyka w sektorze finansowym w scenariuszach
gwaltownego pogorszenia srodowiska operacyjnego i rynkowego. Dzieki tej meto-
dzie istnieje mozliwos¢ oszacowania kwoty nadwyzki, bgdz deficytu kapitalowego,
ktory wystapilby w scenariuszu szokowym (zakladajac wyjsciowg strukture kapita-
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towg) z uwagi na poniesione straty (np. kredytowe, rynkowe), czy wzrost kosztow
finansowania bankow?2.

Systematyczne oraz zintegrowane podejScie wobec procesu przeprowadzania
testow warunkow skrajnych pozwala bankom zidentyfikowa¢ wewnetrzne stabo-
Sci oraz wskazac obszary narazone na podwyzszone ryzyko. Z tego wzgledu testy
warunkow skrajnych umozliwiajg zweryfikowanie, czy zalozone plany kapitalowe
sg adekwatne wzgledem wewnetrznych i zewnetrznych uwarunkowan lub wyma-
gane jest podjecie dodatkowych czynnosci, aby wzmocnié rezerwy kapitatowe i tym
samym zmieni¢ strukture bilansu.

Kryzys finansowy z 2007-2009 r. podnidst obawy o poziom kapitalizacji bankow,
zwlaszcza globalnych instytucji waznych systemowo (Global Systemically Impor-
tant Financial Institution, G-SIFI). Godny uwagi jest fakt, ze nawet w szczycie
kryzysu praktycznie wszystkie z najwiekszych bankow posiadaly fundusze wlasne
na poziomie przekraczajgcym nadzorcze wymogi kapitalowe. Jednakze sytuacja ta
nie wplyneta uspokajajagco na uczestnikéw rynku finansowego, ktorzy w pospiechu
wyprzedawali akcje G-SIFI, co doprowadzito do gwaltownego spadku ich wyceny
rynkowej, w stopniu wskazujgcym o rosnacym prawdopodobienstwie bankructwa
niektorych z nich3. Aby odpowiedzieé¢ na pytanie, czy najwieksze instytucje banko-
we posiadajg wystarczajgcy poziom kapitalow, aby sprostaé¢ stratom nieoczekiwa-
nym — pomimo tego, ze spelnialy minimalne wymogi kapitatowe — zdecydowano sie
przeprowadzi¢ testy warunkow skrajnych. W ich efekcie udalo sie zidentyfikowac
potrzeby kapitalowe bankéw oraz przywrdcié zaufanie inwestorow?.

Od czasu kryzysu finansowego w wielu jurysdykcjach ST staly sie wiodacym
narzedziem do oceny adekwatnosci kapitalowej bankow oraz wyznaczenia buforow
kapitalowych, dzieki ktorym w sytuacji stresowej miary kapitalowe bankow (np.
wspolczynnik kapitatowy, dzwignia finansowa) nie spadna ponizej wartoSci wy-
maganej, badz rekomendowanej przez nadzér. W Stanach Zjednoczonych na bazie
ustawy ,,Dodd-Frank”, w tym analizy wymogoéw kapitalowych (Comprehensive Ca-
pital Analysis and Review, CCAR), testy skrajne sg m.in. narzedziem stosowanym
przez Rezerwe Federalng pozwalajgcym zweryfikowac, czy instytucje finansowe
wazne systemowo posiadajg wystarczajgce kapitaty do absorpcji strat i prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej w warunkach ekonomiczno-finansowych napie¢ (szokow),
oraz czy wdrozyly odpowiedni proces planowania kapitalowego uwzgledniajacy
nieoczekiwane czy tez malo prawdopodobne rodzaje ryzyka. W Europie zaréwno
EBA jak i EBC przeprowadzaja skoordynowane ST najwiekszych i najwazniejszych

2 PH. Kupiec, Stress tests and risk capital, The Journal of Risk, Vol. 2/Number 4, 2009.

3 B. Bernanke, Causes of the Recent Financial and Economic Crisis, Washington, D.C., Septem-
ber 2, 2010.

4 F. Furlong, Stress Testing and Bank Capital Supervision, FRBSF Economic Letter, June 27,
2011.
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systemowo bankéw w Unii Europejskiej®. Rowniez polskie banki sg regularnie
poddawane testom warunkow skrajnych przez NBP i KNF. Celem artykulu jest
przedstawienie gléwnych ram metodologicznych wykonywania testow warunkow
skrajnych oraz ich roli w §wietle nowych norm ostroznoSciowych.

1. TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH
W SWIETLE NOWYCH NORM OSTROZNOSCIOWYCH

Zaobserwowane tendencje wskazuja, ze oprocz nowych wymogoéw ostroznoscio-
wych wynikajgcych z regulacji bazylejskich, testy warunkéw skrajnych beda sta-
nowily komplementarne narzedzie sluzgce do pomiaru adekwatnosci kapitalowe;j
bankéw. Zasadna staje sie wiec odpowiedz na pytanie, czy oraz w jakim stopniu
i zakresie ST moga mitygowac stabosci rozwigzan wynikajacych w tzw. Bazylei III.

Zarowno podejscie zaprezentowane w Bazylea III jak i w ST opiera sie na pro-
jekgji strat i ich oddzialywania na adekwatnos$é kapitalowg bankéw. Ponadto obie
miary wymagajg zastosowania narzedzi statystycznych oraz zgromadzenia wia-
rygodnych danych historycznych. Jednakze pod wieloma wzgledami oba procesy
w fundamentalny sposob réznig sie od siebie.

Bazylea III ucieka sie do bezwarunkowych, statycznych miar ryzyka®, ktérych
dostosowanie do zmieniajagcych sie warunkow wewnetrznych i zewnetrznych wy-
razone jest zmieniajagcymi sie wagami ryzyka aktywow. Natomiast testy warunkow
skrajnych, ktore obecnie wykorzystywane sg do oceny adekwatnosci kapitalowe;j

5 Pod koniec 2013 r. Europejski Bank Centralny podjat decyzje o przeprowadzeniu tzw. wszech-
stronnej oceny bankéw europejskich (comprehensive assesment). Jako cel badania przyjeto stwo-
rzenie ,bilansu otwarcia” przed 4 listopada 2014 r., bowiem wéwczas EBC mial zaplanowane
przeja¢ nadzoér nad instytucjami kredytowymi w krajach uczestniczgcych w Jednolitym Mecha-
nizmie Nadzorczym (SSM). Badanie ukierunkowano w strone poprawy jakoSci i przejrzystosci
dostepnych informacji finansowych, a w konsekwencji wzrostu zaufania do europejskiego sek-
tora bankowego. W 2016 r. podobne badanie przeprowadzono po raz drugi.

2016 EU — Wide Stress Test — Methodological Note 2016 EU, EBA, http://www.eba.europa.eu/
risk-analysis-and-data/eu-wide-stress-testing (dostep: 6.06.2016 r.).

Statycznos$¢ polega na tym, ze ocena adekwatnosci kapitalowej oparta jest na pomiarze wedlug
stanu obowigzujgcego w danym momencie, uzywajgc przy tym procesu, ktéry nie bierze pod
uwage projekcji przyszlej kondycji gospodarki. Bazujac na historycznym rozkladzie strat ak-
tywow znajdujacych sie w portfelu banku, estymuje sie parametry ryzyka, ktére wyrazone sg
oczekiwanymi stratami w grubych ogonach rozktadu. Nastepnie przystepuje sie do zsumowania
pozycji (aktywow i zobowigzan pozabilansowych), uzywajac przy tym wag ryzyka, ktore sg
pochodng oczekiwanych strat, w celu obliczenia podstawy wspélczynnika wyplacalnosci. W efek-
cie, Bazylea III przedstawia parametry ryzyka dla kazdej kategorii portfela wedlug danych
historycznych tychze portfeli.

L.D. Wall, The Adoption of Stress Testing: Why the Basel Capital Measures Were Not Enough,
Federal Reserve Bank of Atlanta, Working Paper 2013-14, December 2013.
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bankow, opierajg sie na warunkowych i dynamicznych miarach, gdzie materializa-
cja ryzyka uwidacznia sie zaréwno poprzez redukcje kapitalow, jak i w zmianach
w strukturze oraz poziomie aktywéw wazonych ryzykiem (licznik i mianownik
wspOtczynnika wyplacalnoseci)?.

W Swietle zapisow Bazylei III banki nie majgce odpowiedniej alokacji ka-
pitatow na ryzyko kredytowe moga starac sie zwiekszy¢ wartos¢ funduszy wia-
snych, badz ograniczy¢ ryzyko portfela aktywow. Mimo ze regulatorzy preferu-
ja, aby w takich sytuacjach instytucje kredytowe ograniczyty wyplaty dywidendy
lub/i dokonaly emisji akcji, banki wybierajg zazwyczaj druga opcje, z uwagi na to,
ze oceniajg ja jako mniej kosztowng. W tym wypadku redukcja ryzyka kredytowego
moze nastgpi¢ poprzez®:

% ograniczenie wartosci aktywow (,,odchudzenie” sumy bilansowe;j),
% realokacje aktywow,
< zmiane metodologii wyliczania wymogu na ryzyko kredytowe.

Z uwagi na inng budowe strukturalng oraz sposob implementacji, dzieki zasto-
sowaniu testow warunkow skrajnych istnieje mozliwosé korekty niektorych nega-
tywnych efektow wyzej wymienionych dzialan. Banki, redukujgc sume bilansowa,
zmniejszajg wartoS¢ wymogu na ryzyko kredytowe, przez co ograniczajg ogélny po-
ziom ryzyka. W takim scenariuszu najwiekszg obawe rodzi fakt, ze wraz ze spad-
kiem wartosci ekspozycji dochodzi do ograniczenia podazy kredytu w gospodarce, co
moze prowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego (lub recesji), ktore z kolei wplynie
na wzrost ryzyka samych bankéw. Bazylea III praktycznie nie ma mechanizméw,
aby przeciwdziala¢ takim skutkom. Z drugiej strony testy warunkow skrajnych moga
zostaé zaprojektowane w sposob, ktory wymusi na bankach podniesienie kapitatow
wlasnych tak, jak np. zrobit to amerykanski nadzor w 2009 r. we wcze$niej wspo-
mnianym programie SCAP (Supervisory Capital Assessment Program) lub EBC?,

Aby ograniczy¢ wymog na ryzyko kredytowe i rynkowe, banki moga realoko-
waé swoje zaangazowanie z bardziej obciazonych wymogiem aktywéw na mniej
obcigzone, co prowadzi do poprawy adekwatnosci kapitalowej. Proces ten bytby
efektywny, jeSli przyjmiemy, ze wagi ryzyka okres§lone w Bazylei III sg ,,wlasciwe”
i odzwierciedlajg w prawidlowy spos6b poziom ryzyka danej klasy aktywow. W ta-

7 Czesto zwane testami nowej generacji (C. Schmieder, C. Puhr, M. Hasan, Next Generation Ba-
lance Sheet Stress Testing, IMF Working Paper, WP/11, 2011), badz stress testami 2.0 (B. Hir-
tle, T. Schuermann, K. Stiroh, Macroprudential Supervision of Financial Institutions: Lessons
from the SCAP, Federal Reserve Bank of New York Staff Report No. 409, 2009), gdyz w spo-
sob kompleksowy i wielowariantowy lgcza elementy nadzoru mikro i makro ostrozno§ciowego
(L.D. Wall, The Adoption of Stress..., op. cit.).

8 L.D. Wall, The Adoption of Stress..., op. cit.

9 Polityka ukierunkowana w strone zwiekszenia udziat kapitaléw wtasnych przez banki nieko-
niecznie skutkuje pobudzeniem akcji kredytowej w krotkim okresie, ale za to usuwa bariery
(w postaci zbyt niskiego poziomu kapitaléw) uniemozliwiajace bankom udzielanie nowych kre-
dytow.
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kim przypadku realokacja aktywéw bytaby ukierunkowana w strone zmniejszania
zaangazowania w pozycjach, wobec ktorych bank pierwotnie nie doszacowal ryzyka
i ewentualnie zwiekszania zaangazowania w aktywach, wzgledem ktérych bank
przeszacowal ryzyko. Niemniej jednak, Haldanel® wskazuje, ze stosujac metode
IRB (internal ratings-based approach) mozna rozrézni¢ nawet do 200 000 roz-
nych koszykow ryzyka, dla ktorych skomplikowanymi metodami statystycznymi
nalezy szacowac¢ wagi ryzyka. Powoduje to, ze proces ten nacechowany jest duzym
prawdopodobienstwem btedu estymacji, co w polaczeniu z checia wykorzystania
wszelkich najmniej dotkliwych sposobéw redukcji wymogéw kapitatowych, banki
mogg ograniczac ekspozycje wobec klas aktywow, wzgledem ktorych wagi ryzyka sg
zbyt wysokie w stosunku do rzeczywistego ryzyka, a nie redukowac zaangazowania
w obszarach, gdzie wagi ryzyka sg niedoszacowane. W efekcie tak przeprowadzone;j
realokacji (pomimo zachowania standardéw wynikajacych z Bazylei III), wartosé
aktywow wazonych ryzykiem bedzie zbyt niska wzgledem rzeczywistego ryzykall.

Skala potencjalnych bledow estymacji towarzyszgca testom warunkéw skraj-
nych nie jest prawdopodobnie mniejsza niz w Bazylei III, aczkolwiek metodologicz-
nie inna. Bazylea III opiera sie na danych historycznych do oszacowania bezwarun-
kowego rozkladu strat, podczas gdy w testach warunkow skrajnych wykorzystuje
sie historyczne dane do estymacji powigzan pomiedzy stratami a zmiennymi ma-
kroekonomicznymi. Ze wzgledu na réznice w metodach pomiaru, jest mato prawdo-
podobne, aby btedy szacunku w Bazylei III byty skorelowane z btedami wystepuja-
cymi w ST. Z tego wzgledu istnieje duza szansa, ze ST w pewnym stopniu zniecheca
banki do realokowania portfela w kierunku pozornie bezpiecznych aktywow oraz
umozliwig regulatorom zaprojektowanie scenariuszy stresowych, ktore zdemo-
tywuja instytucje depozytowe do inwestowania w aktywa, ktore wedlug nadzoru
mogg by¢ bardziej ryzykowne niz to wynika z wag ryzyka.

Bazylea III zawiera co najmniej dwie podstawowe wady w metodologii szacowa-
nia wymogu na ryzyko kredytowe, ktére mogag prowadzi¢ do niedoszacowania ry-
zyka pewnych klas aktywow. Pierwsza moze by¢ konsekwencjag biedu systemowego
wynikajgcego ze zbyt waskiego (krotkiego) szeregu czasowego na podstawie ktore-
go szacowany jest rozktad strat. Jesli historyczne dane pokrywajg okres, w ktorym
wystepowala niska zmiennos$¢, estymowany rozkilad strat moze nie doszacowac
potencjalnych strat w okresie wyzszej zmienno$ci!2. Po drugie, w coraz wiekszym
stopniu instytucje kredytowe stosujag wewnetrzne modele do obliczania wag ryzyka

10 A.G. Haldane, Capital Discipline, Denver 2011 (January 2011), http://www.bankofengland.co.uk/
publications/Pages/speeches/2011/484.aspx (dostep: 6.06.2016 r.).

L Ibidem.

12 W tym przypadku mozliwym rozwigzaniem byloby rozszerzenie szeregu czasowego. Zwiek-
szaloby to jednak prawdopodobienstwo inkorporowania strukturalnych zmian, ktére moglyby
podwazy¢ zalozenia implikowane w wiekszosci analiz statystycznych, w ktérych proces stocha-
styczny jest stabilny.
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zaré6wno w metodzie IRB jak i A-IRB. W rezultacie, banki w duzej mierze dyskre-
cjonalnie dobierajg dane oraz metody statystyczne co rodzi ryzykol3, ze bedg one
dobrane w taki sposéb, aby obnizyé wagi ryzykal4.

Parametry modeli satelitowych (satellite models) uzywanych w testach warunkow
skrajnych rowniez opieraja sie na danych historycznych. Jednakze ST pozostawia-
ja regulatorom istotng swobode jesli chodzi o dobor scenariuszy szokowych i tym
samym pozwalajg zobligowaé¢ banki do uwzglednienia zjawisk, ktére niekoniecznie
musialy zosta¢ uchwycone w danych za ostatni okres. W rezultacie banki muszg zi-
dentyfikowaé ryzyko na skutek wykonywanych testow i, jesli to konieczne, utworzy¢
odpowiednie rezerwy kapitalowe na potencjalne straty. Co wiecej, wiekszo$¢ makro-
ekonomicznych testow warunkow skrajnych opiera sie na modelach utworzonych na
potrzeby oceny nadzorczej, co zniecheca banki do zanizania parametréow ryzyka, gdyz
ze wzgledu na poréwnywalno§¢ wynikéw (z uwagi na jednolita metodologie testu)
nadzor jest w stanie skutecznie zidentyfikowac niedoszacowane wartosci.

2. OG()LNE RAMY METODYCZNE PRZEPROWADZANIA
TESTOW WARUNKOW SKRAJNYCH

Metody scenariuszowe i/lub analizy wrazliwoSci sg stosowane w symulacjach
typu ,,co, jesli”, czyli orientacyjnych szacunkach przewidujacych, co moze sie stac,
jesli ryzyko ze skrajnego, ale mozliwego scenariusza zmaterializuje sie. Z wzgledu
na funkcje jakie spelniajg, ST mozna sklasyfikowa¢ jako makroostroznsciowe, mi-
kroostrozno$ciowe oraz zarzadzania ryzykiem (rysunek 1).

Testy makroostroznosciowe sg ukierunkowane w strone oceny odpornosci cale-
go systemu na wstrzasy w perspektywie Srednioterminowej. Odkrywajg podatnosé
systemu na gwaltowne szoki w otoczeniu makroekonomicznym, identyfikujgc przy
tym potencjalne zagrozenia dla ogélnej stabilnoSci finansowej. Wnioski i zalecenia
z przeprowadzonych testow warunkow skrajnych nie obligujg konkretnych insty-
tucji do podejmowania dzialan zarzadczych, ale czesto wykorzystywane sg w dys-
kusjach z wta§ciwymi organami panstwal®.

D.M. Rowe, Risk Management Beyond VaR, Financial Markets Conference (April 2010), http://
www.frbatlanta.org/documents/news/conferences/13fmc_rowe.pdf (dostep: 6.06.2016 r.).

13 Ryzyko to jest w pewnym stopniu ograniczone tym, ze banki muszg otrzymaé weze$niejszg
zgode nadzoru do stosowania wewnetrznych modeli. Jednak w dalszym ciagu wydaje sie, ze ze
wzgledu na ogromng ilo§¢ danych oraz modeli statystycznych nadzoér nie jest w stanie dokladnie
oceni¢ wszystkich przyjetych metodologii oraz wyliczen.

4 JM. Blum, Why ‘Basel II’ may need a leverage ratio restriction, Journal of Banking & Finance
2008 (32), 1699-17017.

15 M. Moretti, S. Stolz, M. Swinburne, Stress Testing at the IMF, IMF Working Paper, September
2008.
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Rysunek 1. Testy warunkow skrajnych w sektorze bankowym

Testy wyplacalnosci

Makroostroznosciowe Mikroostroznosciowe Zarzadzania

ryzykiem
|
| |
: Wewnetrznego

WytrzymaloSciowe Ef;zz}?gjv?gé% Nadzorcze zarzadzania

ryzykiem
Bottom-up Top-down Bottom-up

(np, FSAPs, Bottom-up (np. SCAP, ](3: ttglélgll)p Top-down Bottom-up | | (np. wewnetrzne
GFSR, banki (np. FSAPs) CEBS/EBA, CE%S EB A’) (np. CCAR) (np. CCAR) wg wlasnej
centralne) IMF) metodologii)

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie: L. Jobst, C. Ong, C. Schmieder, A Framework for Ma-
croprudential Bank Solvency Stress Testing: Application to S-25 and Other G-20 Country FSAPs,
IMF WP/13/68, March 2013.

Testy mikroekonomiczne sg najczesSciej przeprowadzane przez podmioty spra-
wujgce nadzor mikroostroznoSciowy i wpisane sg w calo$ciowy proces oceny pod-
miotowej instytucji podlegajacych nadzorowi. W takich przypadkach organ nadzo-
rujacy wykonuje okresowe ¢wiczenia pozwalajgce oceni¢ kondycje finansowg danej
instytucji w r6znych niekorzystnych warunkach rynkowych i gospodarczych. Testy
moga mie¢ miejsce niezaleznie od tego, czy dana instytucja jest systemowo waz-
na, czy nie. Jednak stabe wyniki testow zazwyczaj oznaczajg konieczno§¢ podjecia
dziatan zarzadczych, np. w formie rekapitalizacji.

Aktualnie wiele organéw nadzorczych cyklicznie przeprowadza makroekono-
miczne testy warunkow skrajnych w normalnych okoliczno$ciach w celu identyfi-
kacji ryzyka systemowego ex-ante. Rownolegle jednym z elementéw procesu zrza-
dzania ryzykiem jest poddawanie sie przez instytucje finansowe regularnym testom
funkcjonowania w obliczu sytuacji szokowych. Wewnetrzy pomiar ryzyka przy wy-
korzystaniu scenariuszy stresowych pozwala — za pomocg wlasnych opracowanych
i wdrozonych modeli — oceni¢ zdolno$¢ danej instytucji do spelnienia wymogow
kapitalowych czy ptynnosciowych w momencie zmaterializowania sie ryzyka.

Zgodnie z definicjg makroostroznoSciowe testy warunkéw skrajnych bazujg na
analizie wplywu powigzanych ze sobg szok6w makroekonomicznych i finansowych
na kondycje sektora bankowego. Przeprowadzane sg na bazie dwoéch technik po-
miaru: top-down (TD), bottom-up (BU). Testy stresu top-down wykonywane sg
wedlug danych zagregowanych sektora bankowego (ewentualnie grupy bankoéow)
w celu analizy skutkow wcze$niej zdefiniowanego szoku na system jako calosc.
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Testy typu bottom-up bazuja na danych indywidualnych instytucji przy wykorzy-
staniu ich wewnetrznych modeli pomiarulé.

Rekomendacje wydawane przez instytucje miedzynarodowe wskazuja, ze istnie-
je wiele uniwersalnych czynnikéw, ktore sg kluczowe, aby uzna¢ wyniki ST za wia-
rygodne. Nalezg do nich m.in.: wyboér scenariuszy skrajnych zaré6wno w odniesieniu
do istotnych czynnikéw ryzyka, jak ich dotkliwosci, zaprojektowanie metodologii
testow w taki sposob, aby uwzglednialy wszystkie istotne kanaly transmisji ryzyka
i zawieraly realistyczne zalozenia dotyczace buforéw oraz wybér maksymalnego
poziomu akceptowalnej straty (hurdle rate)!”.

Wybér dominujgcych kanatéw (czynnikow) ryzyka, poziom ich zintegrowania
oraz skala i skutki ich wystgpienia majg kluczowy wplyw na wyniki testow warun-
kow skrajnych. Przed globalnym kryzysem finansowym badania koncentrowaly
sie w najwiekszej czeSci na ryzyku kredytowym i rynkowym (np. stop procento-
wych, kursow walutowych, cen akgji i towarow, spreadéw kredytowych). Pomimo
ze ryzyka te sg nadal glownym przedmiotem analiz, wnioski wyciggniete z kry-
zysu przemawialy za uwzglednieniem innych rodzajéw ekspozycji mogacych po-
tencjalnie generowac istotne straty. Do rodzajow ryzyka obecnie znajdujacych sie
w szczegblnym centrum zainteresowania, a wczesniej czesto pomijanych na etapie
projektowania zalozen, nalezy ryzyko wynikajace z: ekspozycji wobec rzadéw cen-
tralnych lub innych aktywéw niskiego ryzyka, ekspozycji w portfelu bankowym,
kosztow finansowania, ekspozycji pozabilansowych, ekspozycji transgranicznych!8,

W ostatnim czasie powstalo wiele badan majacych na celu powigzanie ryzy-
ka niewyplacalnoSci (solvancy risk) z ryzykiem ptynnoSci (liquidity risk), ktore
w wiekszosci odnoszg sie do kosztow finansowania oraz probleméw w pozyskiwaniu
finansowania rynkowego na skutek pogarszajacej sie kondycji kapitalowej bankow.
Zwiagzek pomiedzy wyplacalnos$cig a kosztami finansowania obejmuje co najmniej
dwa wymiary!?:

% rosngce koszty pozyskiwania finansowania rynkowego (niezabezpieczonego

i zabezpieczonego), jak rowniez depozytowego,
<% wzrost wartoSci wymaganego zabezpieczenia w transakcjach repo (w tym we-

zwania do uzupelnienia depozytu).

Pierwsza z wymienionych relacji moze by¢ wyprowadzona na podstawie do-
wodow empirycznych na bazie modelu ekonometrycznego pozwalajacego oszaco-
wacé wzrost kosztow finansowania (np. koszty odsetkowe) po stronie pasywow,
z uwzglednieniem zmian zachodzacych po stronie aktywow (przychodéw odsetko-

16 A macro stress testing framework for bank solvency analysis, ECB, Mounthly Bulletin, August

2013.
17 Macrofinancial Stress Testing — Principles and Practices, IMF, August 2012.
18 L. Jobst, C. Ong, C. Schmieder, A Framework for Macroprudential..., op. cit.
19 C. Schmieder, H. Hesse, B. Neudorfer, C. Puhr, S.W. Schmitz, Next Generation..., op. cit.



wych)20, W drugim przypadku (transakcji zabezpieczonych) warto$¢ wymaganego
zabezpieczenia zalezy w istotny sposob od ryzyka kontrahenta, ktére wyrazone
jest ratingiem. Z tego wzgledu, pogorszenie sie sytuacji kapitalowej kontrahenta
(m.in. wyrazone spadkiem ratingu) prowadzi do wzrostu wymaganego zabezpiecze-
nie i tym samym redukcji dostepnego finansowania.

Rysunek 2. Schemat makroekonomicznego testu warunkow skrajnych

MODEL SPRZEZENIE
SCENARIUSZ SYMULACYJNY BILANS BANKU ZWROTNE
A MODEL RYZYKA [ E— STRATY MODEL ZARAZANIA
SIOK KREDYTOWEGO KREDYTOWE
MAKROEKONOMICZNY \ /
A
RWA
v MODEL RYZYKA
SIOK B RYNKOWEGO
FINANSOWY \ N BILANS BANKUT RZS
X / — WYPLACALNOSC
MODEL WYNIKU \
FINANSOWEGO
MODEL MAKRO
2-RUNDY

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie: J. Henry, C. Kok, A Macro Stress Testing Framework For
Assessing Systemic Risks In The Banking Sector, ECB, Occasional Paper Series, No. 152/October
2013.

Prognostyczna analiza wyplacalnosci banku, bgdz makroekonomiczny test
warunkow skrajnych typu TD wymaga wiele réznych, ale powigzanych ze sobg
czynnosSci analitycznych. Aby zobrazowac ramy analizy wyplacalnosci bankéw po-
stuzono sie 4-etapowym modelem wykorzystywanym przez EBC przy testowaniu
bankéw w warunkow skrajnych (rysunek 2).

% pierwszy etap (zaprojektowanie scenariuszy)
Punktem startowym sluzgcym wygenerowaniu makroekonomicznego scena-

riusza skrajnego jest wybor egzogenicznych makrofinansowych szokow, ktore po-
winny odzwierciedla¢ wybrane elementy ryzyka systemowego, na ktore narazony

20 Zakres wplywu wzrostu kosztéw finansowania na wynik odsetkowy w duzej mierze zalezy od

mozliwo$ci banku przeniesienia czeSci kosztéw na klientéw oraz udzialu aktywoéw i pasywow
odsetkowych, ktére moga zmienié, badz zmienig swoje oprocentowanie. Dlatego tez, zalozenia
przyjete w analizie mogg by¢ zaréwno konserwatywne (brak mozliwosci transmisji kosztow),
jak i bardziej liberalne (czes¢ kosztow odsetkowych zostanie zrekompensowana poprzez wzrost
przychodéw odsetkowych).
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jest sektor bankowy. Uniwersalnie akceptowang wytyczng jest zasada stosowania
ekstremalnych, ale prawdopodobnych scenariuszy szokowych. Z uwagi na to, ze
nie istnieje jedna prawidlowa metoda ich ustalania, zazwyczaj korzysta sie z da-
nych historycznych, na podstawie ktorych ustala sie profil, site oraz zakres szoku.
W takich przypadkach kalibracja szokéw czesto polega na analizie najbardziej do-
tkliwych wydarzen w ostatniej dekadzie, wydarzen o jednoprocentowym prawdopo-
dobienstwie ,,tkwigcych” w grubych ogonach rozkiadu, badz szokéw o ,,x odchylen
standardowych od §redniej”.

Nastepnym krokiem jest kalibracja scenariuszy makroekonomicznych uwzgled-
niajacych zmaterializowanie sie wcze$niej zidentyfikowanych czynnikow ryzyka
systemowego. Ich projekcja jest zazwyczaj dokonywana poprzez zastosowanie dy-
namicznych modeli makroekonometrycznych, czesto regularnie wykorzystywanych
przez banki centralne w celu prognozy przysztych zdarzen makroekonomicznych
na potrzeby prowadzonej polityki pienieznej?!.

Na ostatnim etapie, dzieki zastosowaniu powyzszych modeli, dochodzi do wyge-
nerowania zmiennych w postaci wskaznikéw makroekonomicznych, ktére stanowia
projekcje scenariuszy skrajnych. Zazwyczaj sg on wyrazane w postaci odchylen od
najbardziej prawdopodobnego scenariusza bazowego stworzonego przez wiarygod-
ng jednostke analityczna.

Problemem przy budowie zalozen scenariuszy stresowych jest fakt, ze histo-
ryczne wydarzenia r6znig sie w zaleznosci od systemow oraz powtarzajg sie w roz-
nej formie oraz stopniu?2. Co wiecej, nowe innowacje finansowe powoduja trudnosci
w generowaniu wiarygodnych danych statystycznych. Jednak mozliwos¢ wielowa-
riantowej oceny ryzyka oraz elastyczno$¢ w wyborze scenariuszy skrajnych jest
zarazem jednym z najwiekszych atutéw stosowania symulacji szokowych. War-
to rowniez zaznaczy¢, ze coraz bardziej skomplikowane modele ekonometryczne
bazujace na danych historycznych nie powinny wyeliminowa¢ oceny eksperckiej,
ktora moze by¢ wykorzystana w celu doboru bardziej unikalnych zatozen. Dlate-
go tez pozgdanym zjawiskiem jest elastyczne podejscie do wyboréw modeli, ktore
pozwalajg oszacowaé wplyw zewnetrznego szoku na Sciezke scenariuszy makro-
ekonomicznych.

21 J. Henry, C. Kok, A Macro Stress Testing..., op. cit.

22 7 zalozenia ST nie sluzg przewidywaniu przyszloéci, ale ich zadaniem jest ocena odporno$ci
instytucji czy systemu finansowego na wezesniej ustalone zjawiska kryzysowe. Niespodziewane
negatywne zjawiska zazwyczaj wynikajg z produktow nowej generacji, nieoczekiwanych zdarzen
politycznych, czynnikow, ktore historycznie wykazywaly niskg zmiennoéé, czy wydarzen, ktore
dawno juz nie wystepowaly.
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<% drugi etap (zastosowanie modeli satelitowych typu TD)

Aby oszacowa¢ wplyw niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych w sce-
nariuszu skrajnym na zyskownos§¢ oraz wyplacalnosé banku, niezbedne jest zasto-
sowanie modeli satelitowych (modeli ekonometrycznych). Pozwalajg one za pomoca
rownan, badz zbioru réwnan, przelozy¢ wygenerowane scenariusze makroekono-
miczne na parametry ryzyka tkwigcego w bilansach bankéw (ryzyko kredytowe,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko rynkowe). W kazdym z testow zmienna makro-
ekonomiczna i rynkowa jest prezentowana jako jeden z wejSciowych parametrow
potrzebnych do przeprowadzenia testu. Wykorzystanie modelu satelitowego po-
zwala na oszacowanie wplywu tych zmiennych na rézne pozycje rachunku zyskow
i strat (wynik odsetkowy netto, wynik z dziatalnosci handlowej, wynik z pozostalej
dzialalnoSci), tempo wzrostu akcji kredytowej, czy tez wartos¢ kredytow zagrozo-
nych, badz kosztow finansowania.

Zysk banku jest pierwszg linig obrony przed nieoczekiwanymi stratami. Wy-
starczajgco rentowny bank jest w stanie wygenerowac zysk, ktory odbuduje poziom
kapitalow wlasnych, badz pozyskac¢ nowy kapital (poprzez obietnice zapewnienie
utrzymania wysokiej stopy dywidendy), nawet w warunkach silnych wstrzaséow
rynkowych?3, Dlatego tez jego symulacja jest jednym z kluczowych elementow, kto-
ry nalezy uwzgledni¢ w horyzoncie projekcji testu.

W tradycyjnych stress testach badajgcych wyplacalnosé bankéw modele ekono-
metryczne uzywane sg do wyliczania poszczegdlnych pozycji dochodowych i koszto-
wych rachunku zyskéw i strat (RZiS) zaréwno w horyzoncie scenariusza bazowego,
jak i stresowego. Pozycje te sg w rézny sposob wrazliwe wzgledem zmieniajacych
sie uwarunkowan zewnetrznych. Na rysunku 3 przedstawiono odchylenie standar-
dowe mediany poszczegoélnych pozycji generujacych przychody i koszty do kapita-
tow, w zaleznoSci od panujacych warunkéw stresowych. Proba obejmuje zaréwno
banki dziatajgce na rynkach rozwinietych, jak i rozwijajacych sie. Widoczne jest to,
ze zmiana zysku netto w warunkach stresowych jest w duzym stopniu pochodng
zmiennoS$ci wyniku z tytulu odsetek, gléwnie z powodu utraconych odsetek od
kredytow nieobstugiwanych i wzrostu kosztow finansowania. W sytuacji glebo-
kiego szoku rynkowego instytucje kredytowe znaczgco obnizajg koszty dzialania
z uwagi na niski popyt na produkty bankowe, co umozliwia im lagodzenie skut-
kow spadajacego popytu na produkty bankowe (oraz ograniczong podaz dostepnego
finansowania). Zmienno$¢ wyniku z tytulu prowizji utrzymuje sie na wzglednie
stalym i wysokim poziomie, niezaleznie od panujacej sytuacji rynkowe;j. Dlatego tez
modele satelitowe najczesciej uzywane sg do prognozowania najbardziej istotnych
oraz zmiennych pozycji RZiS, jak strat kredytowych oraz wyniku z tytulu odsetek.

23 E. Cade, Managing Banking Risks: Reducing Uncertainty to Improve Bank Performance, ISBN:
1-888998, 1999.
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Rysunek 3. Odchylenie standardowe poszczegélnych komponentéw mediany
rachunku zyskow i strat w warunkach zmieniajacej sie sytuacji
makroekonomicznej

5_

Odchylenie standardowe

Zysk netto przed Zysk z tytulu Zysk z tytutu  Wynik z pozostalej Koszty

uwzglednieniem odsetek prowizji dziatalnoSci dziatania
kosztow ryzyka operacyjnej
kredytowego
wUmiarkowany  mSredni = Skrajny

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: D.C. Hardy, S. Schmieder, Rules of Thumb for Bank
Solvency Stress Testing, IMF Working Paper, WP/13/232, November 2013.

0,

<% trzeci etap (efekt bilansowy)

Dzieki zaaplikowaniu modeli satelitowych mozliwe jest iloSciowe oszacowanie
parametrow ryzyka w danych scenariuszach szokowych, ktére w trzecim etapie
wykorzystuje sie przy badaniu wplywu tych czynnikéw na pozycje kapitatowa wy-
branej grupy bankoéw, badz calego sektora bankowego.

Makroostroznosciowe testy warunkéw skrajnych mogg opiera sie na sta-
tycznych badz dynamicznych zalozeniach wzgledem struktury bilansu bankow.
W pierwszym przypadku statyczne zalozenia mogg by¢ bardziej adekwatne w te-
stach typu BU przeprowadzanych na poziomie pojedynczego banku zgodnie z wy-
tycznymi nadzoru. W drugim z przypadkéw nadzorca mogtby napotkaé¢ trudnosci
w potwierdzeniu, czy dany bank wykorzysta wszystkie narzucone dynamiczne me-
chanizmy mitygacji ryzyka w scenariuszu skrajnym?24. Dynamiczne podejScie jest

24 Egzogeniczne zalozenia dotyczgce dynamicznej struktury bilansu moga uwzgledniaé zaréwno

specyficzne przestanki regulacyjne (np. obowigzkowe plany restrukturyzacji, badz konieczno§é
zaniechania pewnych czynnoS§ci bankowych), jak i makrofinansowe (np. poprzez odzwierciedle-
nie przewidywanych zmian popytu rynkowego na produkty bankowe, warunki finansowania
i reakcje bankéw na cykl gospodarczy). Biorac pod uwage powyzsze dwa kanaly, mozliwe jest
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jednak bardziej realistyczne (struktura bilansowa banku nigdy nie jest statyczna)
i z powodzeniem moze by¢ wykorzystane w testach TD, gdzie nie jest wymagane
(koniecznie) bezposrednie zaangazowanie bankow i tatwiej jest zatozyc ogélny kie-
runek i stopien dynamizmu poszczegdlnych pozycji bilansowych. Istnieje rowniez
mozliwo§¢ powigzania dynamicznego podejScia ze statycznym, gdzie przyjmuje sie,
ze po etapie dostosowawczym struktura bilansu zostanie zachowana i nie zmienia
sie w okresie projekcji (banki nie podejmujg wiecej strategicznych decyzji dotycza-
cych przekierowania strategii biznesowej).

W nastepnym kroku przystepuje sie do kalkulacji potencjalnych zyskow i strat.
W tym celu wykorzystuje sie zalozenia oraz projekcje powstale dzieki wykorzy-
staniu modeli satelitowych do wyliczenia przychodéw, kosztow, strat oraz rezerw.
Powyzszych obliczenn dokonuje sie uwzgledniajgc kluczowe pozycje rachunku zy-
skow i strat, w tym: wyniku odsetkowego, rezerw na kredyty zagrozone, wyniku
z dzialalnosci handlowej. Zmiany w innych komponentach RZiS dokonuje sie na
podstawie oceny eksperckiej, biorac pod uwage m.in. historyczne zalezno$ci miedzy
poszczegdlnymi pozycjami bilansu i RZiS.

Obliczenie aktywow wazonych ryzykiem (RWA) jest elementem uzupelniajgcym
przewidywang projekcje zyskow i strat w warunkowej prognozie skrajnej i pozwala
oszacowac przyszte wymogi kapitatlowe na koniec horyzontu projekcji. Najczesciej
do oszacowania Sredniej wagi ryzyka aktywow portfela stosuje sie metode IRB (Ba-
zylea II/III), gdzie na podstawie oczekiwanej stopy kredytéw zagrozonych szacuje
sie wskaznik prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania, ktory ma kluczowy
wplyw na wage ryzyka aktywow.

Ocena pozycji kapitalowej sektora bankowego — ostatni etap oraz glowny cel
testow warunkow skrajnych — polega na wyliczeniu wskaznika wyplacalnosci, kto-
ry, W uproszczeniu, jest relacjg pomiedzy sumag poziomu kapitaléw wlasnych z po-
czatku badania i zakumulowanego zysku/straty w okresie projekcji do aktywow
wazonych ryzykiem na koniec okresu scenariusza?s. Nastepnie wyliczony wskaznik
w ramach zakladanego scenariusza odnosi sie do warto$ci granicznej wynikajgcej
na ogot ze standardoéw bazylejskich, zalecenn EBA czy tez nadzoru danej jurysdykcji.
Na podstawie réznic w benchmarkach okre§la sie poziom niedoboru kapitatu oraz
potencjalng potrzebe dokapitalizowania.

dokonanie realistycznego zalozenia dotyczacego zmiany w strukturze bilansu w momencie wy-
stapienia oraz trwania scenariusza skrajnego.

25 W horyzoncie projekeji, efekt zmian w RZiS oraz w RWA powoduje zmiany w réznego rodza-

ju wspdlezynnikach kapitalowych: catkowitym wspélczynniku wyplacalnosci, wspétczynniku
Tier I, wspoélczynniku podstawowym Tier II.
Uproszczenie polega na tym, ze taczny wspbélczynnik wyplacalnoSei stanowi fundusze wlasne
danej instytucji wyrazone jako odsetek 1gcznej kwoty ekspozycji na ryzyko, ktora zawiera w so-
bie réwniez wymogi kapitalowe na inne ryzyka z filaru I stanowiace zazwyczaj niewielkg czesé
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.
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% czwarty etap (zastosowanie modelu ,,drugiej rundy”)

Makroostroznosciowe testy warunkow skrajnych zazwyczaj koncza sie na etapie
»pierwszej rundy”, w ktorej okresla sie pozycje kapitalowg bankéw w momencie
zmaterializowania sie zakladanych czynnikow ryzyka. Jednakze, w rzeczywistoSci
nalezy spodziewa¢ sie, ze banki dostosujg okreslone pozycje bilansu w reakcji na
wystapienie sytuacji szokowej, co w konsekwencji moze mie¢ istotny wplyw na
realng gospodarke, jak rowniez innych uczestnikéw systemu finansowego (najcze-
Sciej inne banki). Pogorszenie pozycji kapitalowej pewnych instytucji kredytowych
(a w scenariuszu najbardziej skrajnym nawet ich upadek) moze doprowadzi¢ do
efektu zarazania innych bankéw zaréwno bezposérednio, np. poprzez ich bezposred-
nie ekspozycje, jak i posrednio, np. kanatem zaufania. Jednocze$nie typowa reakcja
bankéw zmagajacych sie z niedoborem kapitalow jest dokonanie dostosowan po
stronie aktywow, np. w postaci ograniczenie podazy kredytow, co skutkuje dalszym
zaostrzeniem pierwotnie zakladanego negatywnego scenariusza makroekonomicz-
nego. W celu uwzglednienia ,,efektu drugiej rundy”, czyli transmisji zwrotnej ne-
gatywnego sygnalu z sektora bankowego wzgledem realnej gospodarki, uzywa sie
modeli makroekonomicznych, ktére uwzgledniajg i kwantyfikujg skale powigzan
w danym systemie finansowym.

3. TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH
W POLSKIM SEKTORZE BANKOWYM

W Polsce nadzorcze testy o charakterze makroostrozno$sciowym metodg top-
-down przeprowadza Narodowy Bank Polski. Ich gléwnym celem jest ocena odpor-
nosci sektora bankowego na potencjalne szoki. PodejScie to rozwaza konkretny,
spojny szokowy scenariusz makroekonomiczny i bada odporno$é bankéw na jego
materializacje. Cwiczenie sklada sie z trzech etapéw, polegajacych odpowiednio na
analizie: scenariuszy makroekonomicznych, szoku rynkowego i szoku plynno&ci.
Celem tych analiz jest kwantyfikacja skutkow hipotetycznych szokéw dla krajo-
wych bankéw komercyjnych w 3-letnim okresie projekcji2é. Modutowg konstrukeje
ST przedstawiono na rysunku 4.

W pierwszym etapie badany jest wptyw dwoch scenariuszy makroekonomicz-
nych (referencyjnego i szokowego) na koszty realizacji ryzyka kredytowego i na
wyniki odsetkowe bankéw. Scenariuszem referencyjnym jest centralna Sciezka
projekcji makroekonomicznej NBP sporzadzona przy zalozeniu stalych stop
procentowych. W makroekonomicznym scenariuszu szokowym przyjmuje sie

26 Raport o stabilnosci systemu finansowego, NBP, luty 2011 r.
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najbardziej prawdopodobne czynniki ryzyka, ktéorych zmaterializowanie mogltoby
mie¢ negatywny wplyw na stabilno$é sektora bankowego. Do prognozowania
wplywu scenariuszy makroekonomicznych na koszty realizacji ryzyka kredy-
towego i na wynik odsetkowy analizowanych bankéw wykorzystuje sie mode-
le panelowe. W drugim etapie do analizy szoku makroekonomicznego dotgcza
sie wplyw dodatkowego negatywnego szoku rynkowego na pozycje kapitalowa
bankéw. W trzecim etapie analizuje sie wplyw szoku rynkowego na sytuacje
plynnosciowag bankéw. Celem tej symulacji jest sprawdzenie, czy banki posia-
daja adekwatny bufor plynnych aktywoéw na wypadek wystapienia zalozonej
w scenariuszu szokowym deprecjacji zlotego, wzrostu rentownosci polskich ob-
ligacji skarbowych oraz dodatkowo odplywu czesci finansowania zagranicznego
i spadku zaufania zaréwno ze strony innych krajowych instytucji finansowych,
jak i podmiotow sfery realnej, skutkujgcego wycofaniem czesci ich depozytow.
Ostatnim elementem symulacji jest analiza wplywu potencjalnego upadku ban-
ku w obu scenariuszach makroekonomicznych na sytuacje pozostatych bankow
poprzez tzw. efekt domina.

Rysunek 4. Schemat makroekonomicznego testu warunkéw skrajnych NBP
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Testy warunkow skrajnych o charakterze mikroostroznosciowym (bottom-up)
wykonywane sg w Polsce przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego. Ich celem
jest analiza wrazliwosci pozycji kapitalowej bankow, weryfikacja posiadanych przez
banki buforéw kapitalowych oraz oszacowanie ewentualnych potrzeb kapitalowych
poszczegoblnych bankéow w sytuacji okreslonych zmian otoczenia makroekonomicz-
nego, w tym rowniez w konteks$cie rekomendacji w zakresie polityki dywidendo-
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wej. Procedura przeprowadzania testow jest oparta na metodologii Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA), na bazie ktorej projektowane sg stress testy
w Unii Europejskiej?’.

PODSUMOWANIE

Testy warunkéw skrajnych sg szeroko wykorzystywane do oceny kondycji fi-
nansowej bankow pod katem ich zdolnosci absorbcji nieoczekiwanych strat w sce-
nariuszu niekorzystnych zmian makroekonomicznych i rynkowych. Istnieje wiele
uniwersalnych czynnikéw, ktore sg kluczowe, aby uznaé¢ wyniki stress testow za
wiarygodne. Nalezg do nich m.in.: wybor scenariuszy skrajnych zaréwno w odnie-
sieniu do istotnych czynnikow ryzyka, jak i ich dotkliwoSci, zaprojektowanie meto-
dologii testow w taki sposob, aby uwzglednialy wszystkie istotne kanaty transmisji
i zawieraly realistyczne zalozenia dotyczgce buforéw oraz wybor maksymalnego
poziomu akceptowalnej straty.

Testy warunkéw skrajnych pozwalaja dokonaé identyfikacji stabosci sektora
bankowego oraz pomiaru ryzyka systemowego. Wazng cechg jest mozliwos$é ich
zaprojektowania w sposob pozwalajgcy na ograniczenie niedoskonalosci regulacji
nadzorczych. Powoduje to, ze nadzorcy dysponujg elastycznym narzedziem kory-
gujacym niedoskonatosci statycznych regulacji, a bankom trudniej jest opracowac
rozwigzania omijajace przepisy ostroznosciowe.

Praktyczne do§wiadczenia wskazuja, ze nie istnieje jedna perfekcyjna metoda
przeprowadzania ST, ktérg mozna zastosowaé¢ wzgledem kazdego systemu banko-
wego. Wazne jest, aby model byl w stanie adekwatnie uchwyci¢ ztozonos§¢, unikal-
nos¢ i specyficzno$c systemu, w zaleznosSci od dostepnosci danych. W najblizszych
latach nalezy spodziewac sie dalszego wzrostu znaczenia testow warunkow skraj-
nych jako narzedzia wykorzystywanego w analizie mikro i makroostroznosciowe;j
sektora bankowego.

27 Krajowe banki komercyjne, bedace czescig europejskich grup bankowych objetych testem, sg
tylko posrednio uwzglednione w procedurze europejskiego testu na bazie skonsolidowanej.
W zwigzku z powyzszym Urzad Komisji Nadzoru Finansowego dokonuje ¢wiczenia na wiekszej
grupie bankow. W ostatniej edycji (2016 r.) badaniem objeto wszystkie banki komercyjne, kto-
rych suma bilansowa stanowita 83% sumy bilansowej calego sektora bankowego.
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Streszczenie

W tradycyjnym ujeciu podstawowym zadaniem testow warunkow skrajnych
byla proba odpowiedzi na pytanie, jak wrazliwy jest portfel instytucji finansowej
w odpowiedzi na zalozone, wyjatkowe, ale prawdopodobne zmiany warunkoéow dzia-
tania instytucji finansowej. W miare uptywu czasu zastosowanie testow warunkow
skrajnych rozszerzalo sie, pokrywajac coraz szersze obszary. Aktualnie stress testy
sg efektywnym i komplementarnym narzedziem wobec norm ostrozno§ciowych
wynikajacych m.in. z Bazylei III. Dzieki duzej elastyczno$ci w doborze scenariu-
szy oraz parametrow ryzyka umozliwiajg zidentyfikowanie stabosci systemowych
w sektorze bankowym oraz ocene pozycji kapitalowych poszczegdlnych bankow.
Celem artykulu jest przedstawienie gléwnych ram metodologicznych testow wa-
runkoéw skrajnych oraz ich roli w §wietle nowych norm ostroznosciowych.

Stowa kluczowe: testy warunkow skrajnych, stabilno$é finansowa, Bazylea III,
normy ostroznos$ciowe

Abstract

In the traditional concept, the primary goal of the undertaken stress tests was
an attempt to answer the question how sensitive is the portfolio of financial insti-
tution in response to assumed, emergency, but likely changes of operating condi-
tions of a financial institution. As time passes, the use of stress tests continued to
spread, covering wider and wider areas. Currently, the stress tests are an effective
and complementary tool to the prudential norms e.g. Basel III. The flexibility in
the selection of scenarios and risk parameters enable to identify systemic weaknes-
ses in the banking sector and the assessment of the capital position of individual
banks. The aim of this article is to present the main methodological framework for
stress testing and their role in light of new prudential rules.

Key words: stress tests, financial stability, Basel III, prudential standards
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